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ESTRUCTURADOR LEGAL PROFILEGAL CIA. LTDA.
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
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1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

Mediante escritura publica otorgada el 11 de agosto de 2011, ante el Doctor Roberto Salgado
Salgado, Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito se constituyd el FIDEICOMISO
PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES CPU/USFQ compareciendo a la celebracidn
de dicha escritura la Corporacién de Promocién Universitaria en calidad de Originador y FIDEVAL
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, en calidad de Agente de Manejo.

2. OBIJETO DEL FIDEICOMISO

El ORIGINADOR constituye el fideicomiso mercantil irrevocable de administracion de flujos para
efectos de wuna Titularizacion, denominado "PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS
EDUCACIONALES - CPU / USFQ", el cual consiste en un patrimonio auténomo dotado de
personalidad juridica, separado e independiente de aquel o aquellos del ORIGINADOR, de |a
FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de terceros en general, asi como de todos los que correspondan
a otros negocios fiduciarios manejados por la FIDUCIARIA.

3. INSCRIPCION EN EL CATASTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES

El 31 de octubre de 2011, la Intendencia del Mercado de Valores aprobd mediante Resolucion
No. Q.IMV.2011.4893, el proceso de “Primera Titularizacién de Flujos educacionales — CPU /
USFQ" administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, como emisor
bajo el nimero 2011.1.01.00526; como Negocio Fiduciario bajo el nimero 2011.1.13. 00731;vy; bS
los valores de Contenido Crediticio denominado “VTC-PRIMERA-CPU” bajo el numero\\
2011.1.02.00981.
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4. INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS

Serie A:
Denominacion:
Monto:

Plazo:

Tasa de Interés:Anual y fija:

Amortizacion de Capital:
Pago de Interés:
Emision:

Valor nominal minimo:
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Saldo Capital por pagar:
Saldo Interés por pagar:
Status:

Serie B:
Denominacion:
Monto:

Plazo:

Tasa de Interés:Anual y fija:

Amortizacién de Capital:
Pago de Interés:
Emision:

Valor nominal minimo:
Fecha de Vencimiento:
Saldo Capital por Pagar:
Saldo Interés por Pagar:
Estado:

5. BIENES APORTADOS AL PATRIMONIO AUTONOMO DEL FIDEICOMISO.

"VTC-PRIMERA-CPU-SERIE A"
Hasta USS 2'500.000

1.440 dias

7.75%

Trimestral

Trimestral

Desmaterializada

UssS 1.000

27 de Diciembre de 2011

27 de Diciembre de 2015

usD 0,00
usb 0,00
Cancelada

"VTC-PRIMERA-CPU-SERIE B"
Hasta USS 2'500.000
1.800 dias

8.00%

Trimestral
Trimestral
Desmaterializada
US$1,000

10 de Enero de 2017
USD 350.000,00
uUsD 10.500,00
Vigente

Al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil el Originador aporta el valor de USD 10.000,00
dichos recursos constituyen el FONDO ROTATIVO, que son recursos dinerarios que serviran para

cubrir los PASIVOS CON TERCEROS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS.

Adicionalmente el ORIGINADOR aporta, cede y transfiere al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacién
alguna, el DERECHO DE COBRO, esto es el derecho a percibir la totalidad de los FLUJOS
correspondientes a las CUENTAS POR COBRAR, que deben ser pagadas por los ESTUDIANTES
SELECCIONADOQS a favor del ORIGINADOR, como consecuencia de las respectivas ASISTENCIAS
ECONOMICAS, mientras se encuentre vigente el FIDEICOMISO, todos los FLUIOS seran de exclusiva
y automatica propiedad del FIDEICOMISO. En tal sentido, mientras se encuentre vigente el
FIDEICOMISO, serd dicho FIDEICOMISO el tnico que tendra el derecho y la facultad para recibir

integramente los FLUJOS.
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El patrimonio auténomo se integra con los activos, derechos y recursos en efectivo aportados por
el ORIGINADOR, y posteriormente estara integrado por todos los activos, pasivos y contingentes
que se generen en virtud del cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO.

El FIDEICOMISO, el DERECHO DE COBRO, las CUENTAS POR COBRAR, los FLUJOS, asi como también
los activos, derechos y recursos en general de propiedad del FIDEICOMISO, no pueden ni podran
ser objeto de medidas cautelares ni providencias preventivas dictadas por Jueces o Tribunales, ni
ser afectados por embargos, ni secuestros dictados en razén de deudas u obligaciones del
ORIGINADOR, de la FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de terceros en general, y estara destinado
unica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO, en los términos %
condiciones sefialados en el presente instrumento.

5.1. SUSTITUCION Y REPOSICION DE DERECHOS DE COBRO

El ORIGINADOR esta obligado a aportar, ceder y transferir al FIDEICOMISO, a titulo de fideicomiso
mercantil irrevocable, sin reserva ni limitacién alguna, el DERECHO DE COBRO correspondiente a
CUENTAS POR COBRAR adicionales, por SUSTITUCION DE CUENTAS POR COBRAR MOROSAS, por
REPOSICION DE CUENTAS POR COBRAR PREPAGADAS, y, por MANTENIMIENTO DE NIVEL DE
EMISION cuando el saldo de capital de las CUENTAS POR COBRAR sea inferior al saldo de capital
de los VALORES colocados entre INVERSIONISTAS.

Durante el periodo del presente informe se han aportado y restituido cuentas por cobrar
conforme el siguiente desglose:

SUSTITUCION DE DERECHOS DE COBRO
APORTES RESTITUCIONES

Mes Capital Acrual procesado Total Capital Interés Total
ago-15 0.00 61,002.16 61,002.16
sep-15 ' 0.00
oct-15 B - 16,020.73 5,000.83 21,021.56
nov-15 0.00
dic-15 164,226.54 20,687.67 184,914.21 40,723.50 2,176.36 42,899.86
ene-16 719.51 0.00 719.51
feb-16
mar-16 B

abr-16 214,303.59 62,516.27 276,819.86
may-16 94,649.25 37,449.29 132,098.54
jun-16

jul-16

Total 164,226.54 20,687.67 184,914.21 427,418.74 107,142.75 534,561.49

Al cierre del mes de Julio el total de los Derechos de Cobro aportados al Fideicomiso por las

ASISTENCIAS ECONOMICAS otorgadas a los ESTUDIANTES SELECCIONADOS es de USD

1'112.823,67, el detalle correspondiente se desglosa en el ANEXO 1.

6. CONTRATOS SUSCRITOS

Los contratos que se encuentran firmados hasta la fecha para la gestion del fideicomiso son los
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TIPO CONTRATISTA FECHA
Contrato con la Calificadora Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 15-01-2016
| Contrato de Agencia de Recaudo Corporacion de Promocion Universitaria 11-08-2011
Contrato de deposito Decevale 11-08-2011

7. HECHOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRACION FIDUCIARIA

Tratando de guardar un orden cronolégico tenemos los siguientes hechos relevantes a reportar:

Los valores recibidos en la cuenta del fideicomiso de los derechos de cobros han sido
devueltos en su totalidad al Originador mientras no se encontraba aprobada la Resolucidn
por parte del Mercado de Valores, para el proceso de la titularizacion. Esta operatividad se
mantuvo vigente hasta el 27 de diciembre de 2011, instante en el cual se procedio con la
negociacion comercial de los primeros titulos en el mercado local.

Con fecha 27 de diciembre de 2011 se realizé la primera colocacion de los titulos de la
serie Ay con fecha 10 de enero de 2012 se realizd la colocacidn de los titulos de la serie B.

Mediante reunion de Comité de Vigilancia llevado a cabo el 24 de diciembre de 2015, se
aprobd la sustitucion de Calificadora de Riesgos en cumplimiento a las reformas
introducidas a la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores por Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 13, publicada en
Registro Oficial 413 de 10 de enero de 2015, en la cual se establece que las Calificadoras
de Riesgos podra prestar sus servicios a un mismo ente calificado durante periodos
consecutivos de hasta tres afios. Respecto a los contratos suscritos por plazos superiores
al limite maximo de tres afios, se podra seguir prestando su servicio hasta el 31 de
diciembre de 2015. Con este antecedente, el Comité de Vigilancia correspondiente a la
Primera Titularizacién de Flujos Educacionales-CPU/USFQ, aprobd la sustitucion de
Calificadora de Riesgos y designé a Class International Rating como nueva calificadora para
la Titularizacion en referencia.

El Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Educacionales CPU/USFQ en calidad de
emisor de titulos desmaterializados, autorizado por la Intendencia del Mercado de valores,
mediante resolucion No. Q.IMV.2011.4893 de fecha 31 de Octubre de 2011, ha cancelado

en su totalidad los valores, tanto de capital como de intereses correspondientes a la SERIE
A.

El Originador atendiendo a las disposiciones legales vigentes en la Ley Organica de
Educacion superior LOES, “Articulo 18.- Ejercicio de autonomia responsable” y Art. 20.- del
Patrimonio y Financiamiento de las instituciones del sistema de educacion superior”, las
universidades deben ser totalmente autonomas en el manejo y administracion de su
gestion y de su patrimonio, patrimonio que esta constituido , entre otros conceptos, por
los ingresos de matriculas y aranceles que cobran a sus estudiantes, en virtud de lo
expuesto, el Consejo Universitario de la Universidad San Francisco de Quito y la Asamblea
General de la Corporacidn de promocién Universitaria, resuelven que la CPU transfiera a la
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USFQ la administracion de la universidad que mantuvo a su cargo hasta el 31 de diciembre
de 2014, sin embargo, los flujos a los cuales tiene derecho el presente fideicomiso le
pertenecen a éste, y por ello constan dentro de los registros de la CPU como desde el
inicio de sus actividades.

Con fecha 19 de octubre de 2015 el Servicio de Rentas Internas emitié la orden de
Determinacion tributaria No. DZ9-ASODETC15-00000028 notificada al Fideicomiso Primera
Titularizacion de Flujos Educacionales CPU/USFQ, el 20 de octubre de 2015, con el objeto
de verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a
la renta causado en el ejercicio fiscal 2012.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Fiduciaria procedié a realizar la revision de los
documentos que respaldan los derechos de cobro aportados al Fideicomiso, inspeccion
que se realizo, en las instalaciones de la Corporaciéon de Promocién Universitaria, dicha
revision fue calificada como exitosa ya que no tuvo novedad alguna.

Con relacion a la Orden de Determinacion generada por el SRl y luego de las permanentes
reuniones mantenidas con funcionarios de dicha entidad e informacién proporcionada del
Fideicomiso en funciéon a lo solicitado, se ha generado el Acta Borrador previo a la
generacion del Acta definitiva que manifiesta lo siguiente: “Del proceso de determinacién
realizado al Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Educacionales ~CPU/USFQ por
concepto de impuesto a la renta de 2012, se determina que el sujeto pasivo cumple con
los requisitos establecidos en el numeral 15 del articulo 9 y el articulo 42.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno debido a que no ha realizado actividades empresariales ni ha
operado como un negocio en marcha con fines de lucro, y ha realizado su declaracién
informativa de impuesto a la renta en la que consta el estado de situacién del fideicomiso
mercantil. En consecuencia, la Administracién Tributaria no determina diferencia en la
declaracion de impuesto a la renta correspondiente al 2012 ni se causa ningun impuesto a
pagar por parte de este sujeto pasivo”.

Los gastos generados con recursos del Fondo Rotativo, son trasladados de manera
mensual al Originador a través de una factura de rembolso de gastos, al cierre del
presente informe, existe un valor pendiente por cobrar por este concepto por USD
6.226,84.

Durante el periodo comprendido en el presente informe, se han generado los pagos de los
cupones a inversionistas en las fechas de vencimiento, conforme las tablas de
amortizacion generadas en la Estructuracion Financiera para la Serie A y Serie B, el detalle
de pagos y saldo de cupones, se desglosa a continuacion: ~

{
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Detalle Estado de Titulos Colocados
Datos de la Colocacion Monto Pagado Saidy d:s::::t::l l:::::t;i;:‘::;’ Lo L Tasa y Plazos
Fecha de Colocacion | Denominacién | Valor Nominal Fechas Interés Capital Total Pagado Capital Interés Total Tasa |Plazo En dias
27/03/2012 48,437.50 0.00 48,437.50|
27/06/2012 48,437 50 0.00 48,437.50
27/09/2012 48,437.50 150,000.00 198,437.50
27/12/2012 45,531.25 150,000.00 195,531.25
27/03/2013 42,62500|  150,000.00 192,625.00
27/06/2013 39,718.75 150,000.00 189,718.75
27/09/2013 36,812.50)  150,000.00 186,812.50
27/12/2013 33,906.25 150,000.00 183,906.25
27/12/2011 SERIE A 2,500,000.00 27/03/2014 31,000.00 200,000.00 231,000.00 0.00 0.00 - 1.75% 1,440
27/06/2014 27,125,000  200,000.00 227,125.00
27/09/2014 23,250,00)  200,000.00 223,250.00
27/12/2014 19,375.00 200,000.00 219,375.00,
27/03/2015 15,500.00 200,000.00 215,500.00
27/06/2015 11,625.00]  200,000.00 211,625.00
27/09/2015 7,750.00]  200,000.00 207,750.00
27/12/2015 3,875.00]  200,000.00 203,875.00
TOTAL PAGADO| 483,406.25| 2,500,000.00 2,983,406.25
10/04/2012 50,000.00 0.00 50,000.00
10/07/2012 50,000.00 0.00 50,000.00
10/10/2012 50,000.00 100,000.00 150,000,000
10/01/2013 48,000.00)  100,000.00 148,000.00
10/04/2013 46,000.00 100,000.00 146,000.00/
10/07/2013 44,000.00 100,000,00 144,000,00]
10/10/2013 42,000.00 100,000.00| 142,000.00|
10/01/2014 40,000.00 100,000.00 140,000.00]
10/04/2014 38,000.00 150,000.00 188,000.00/
10/01/2012 SERIE B 2,500,000.00 10/07/2014 35,000.00 150,000.00/ 185,000.00] 350,000.00 | 10,500.00 360,500.00 | 8.00% 1,800
10/10/2014 32,000.00 150,000.00 182,000.00]
10/01/2015 29,000.00 150,000.00 179,000.00
10/04/2015 26,000.00 150,000.00) 176,000.00
10/07/2015 23,000.00 150,000.00 173,000.00|
10/10/2015 20,000.00]  150,000.00 170,000.00
10/01/2016 17,000.00 150,000.00 167,000.00
10/04/2016 14,00000]  175,000.00 189,000.00
10/07/2016 10,500.00 175,000.00 185,500.00|
TOTAL PAGADO | 614,500.00] 2,150,000.00 2,764,500.00|

A Continuacidn se desglosa en forma detallada los préoximos vencimientos de pago a inversionistas
de la Unica serie vigente:

SERIE B

Pago Fecha
Periodo Capital Fecha inicio Interés Amortizacién | Inversionistas Venc.

19 | 350,000.00 | 10/07/2016 7,000.00 175,000.00 182,000.00 | 10/10/2016

20| 175,000.00 | 10/10/2016 3,500.00 175,000.00 178,500.00 | 10/01/2017

TOTALES 10,500.00 350,000.00 360,500.00

8. CUENTA BANCARIA

En cumplimiento a las instrucciones recibidas, el Fideicomiso, se procedid con la apertura de una
Cuenta Corriente en el Banco Pichincha No. 3502864904 a nombre del Fideicomiso.

Al cierre del mes de Julio de 2016, el saldo contable de la cuenta es de USD. 76.778,26 (se adjunta
conciliacion de la cuenta).
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9. OBLIGACIONES ANTE LA CALIFICADORA DE RIESGOS

Conforme lo establece la clausula séptima, numeral siete punto siete del Contrato de Constitucién
del Fideicomiso, la Calificacién de Riesgos del presente proceso de Titularizacion es realizada por la
empresa Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana SCRL S.A., antes Calificadora de
Riesgos Humphreys, misma que cambia de denominacion con fecha 26 de octubre de 2012
mediante resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-06508, quién otorgé la calificacion inicial de
“AAA” al proceso de Titularizacion mediante Comité de Calificacion celebrado el 11 de agosto de
2011.

En funcion de la normativa vigente y lo aprobado por el Comité de Vigilancia del Fideicomiso, se
contratd para la proxima actualizacion de la calificacién de Riesgos a Class International Ranting
misma que en Sesién de Comité del 29 de abril de 2016 decidi6 otorgar la calificacion de AAA
Triple A Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera Titularizacion de Flujos Educacionales CPU
USFQ, por un monto de cinco millones de dodlares de los Estados Unidos de América USD
5.000.000,00.

10. INFORMACION DE LAS ACTIVIDADES REALIZADAS DESDE LA ULTIMA FECHA DE CORTE.

10.1. PROVISIONES REALIZADAS A LA FECHA.,

A la fecha del presente informe la Corporacién de Promocién Universitaria realizé la
transferencia de flujos a favor del Fideicomiso en lo correspondiente al periodo agosto de 2015 a
enero de 2016, con lo cual se provisiond la totalidad de los valores para el pago a inversionistas
en las fechas establecidas segin las tablas de amortizacién generadas para el proceso, a
continuacion se encuentra el desglose de provisiones y pagos a inversionistas:

Fecha Detalle Debe Haber
SALDO INICIAL 0.00 1
feb-16 | Provision Titulos B ) 0.00 94,444.70
abr-16 | Pago a Inversionistas 189,000.00
abr-16 | Provision Titulos 114,999.09
may-16 | Provision Titulos 145,843.32
jun-16 | Provisidn Titulos 39,361.77
jul-16 | Provision Titulos 50,716.78
jul-16 | Pago a Inversionistas 185,500.00
SALDO AL 31 DE JULIO DE 2016 70,865.66

10.2. INFORMACION DE LOS DERECHOS DE COBRO TITULARIZADOS
10.2.1. RECUADACION DE FLUJOS

De acuerdo con lo estipulado en el numeral 7.19 de la cldusula séptima del contrato de
constitucion del Fideicomiso, una vez emitidos los Valores, es decir a partir de la primera fecha
de emision de los valores y hasta que se cancelen integramente los Pasivos con Inversionista
continuar recibiendo en la cuenta del Fideicomiso, de parte del Agente de Recaudo, con
periodicidad semanal, dentro de los tres primeros dias habiles de la semana inmediata posterior, -
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mediante transferencias bancarias, la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro
que hayan sido recaudados por el Agente de Recaudo de parte de los Estudiantes Seleccionados,
durante la semana inmediata anterior; salvo en los meses de Mayo y Diciembre de cada afio, en
los cuales el Agente de Recaudo entregard en la cuenta del Fideicomiso, dos veces por semana
(lunes, respecto de los dias jueves, viernes, sabado y domingo; y, jueves, respecto de lunes,
martes y miércoles), mediante transferencias bancarias, la totalidad de los flujos generados por
el Derecho de cobro, que hayan sido recaudados por el Agente de Recaudo de parte de los
Estudiantes Seleccionados durante los periodos antes sefialados.

La recepcion de los flujos por parte del Fideicomiso se dara y cumplira mientras se encuentre
vigente el Fideicomiso y por el tiempo que sea necesario hasta cancelar integramente los Pasivos
con Inversionistas.

En virtud de lo indicado, a continuacion se presenta un detalle de los montos totales mensuales
que el Agente de Recaudo ha reportado por las recaudaciones de los Estudiantes Seleccionados:

FLUJO RECUPERADO
Mes Capital Interés Total
feb-16 44,016.95 6,811.12 50,828.07
mar-16 86,262.78 20,970.48 107,233.26
abr-16 73,811.77 18,703.98 92,515.75
may-16 4593447 | 739310 53,327.57
jun-16 42,066.50 5,717.08 47,783.58
jul-16 54,228.58 4,653.95 58,882.53
TOTALES 346,321.05 64,249.71 410,570.76

10.2.2. RESTITUCION DE FLUJOS AL ORIGINADOR

De conformidad a lo estipulado en el numeral 10.2.4 de la clausula séptima del contrato de
Constitucion del Fideicomiso, luego de haber cumplido con la secuencia de los numerales
7.20.1 (Reposicion fondo rotativo) y 10.20.3 (Depdsito en garantia que por cualquier motivo
haya disminuido, lo cual no aplica para el proceso, al contrario se ha ido incrementando
desde su constitucién), provisionar y acumular los flujos necesarios para el pago a
inversionistas, luego de determinar si se han producido o no las causales para la retencion de
flujos, si la Fiduciaria determina que no se han producido dichas causales, restituird o
entregara al Originador el remanente de los Flujos de existir, la restitucion de ser posible y
segun los flujos lo permitan, se hara hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que
los flujos efectivizados hayan sido recibidos en la cuenta del Fideicomiso, a cuyo efecto la
Fiduciaria determinara el saldo efectivizado y remanente y procederd a restituir o entregar,
con dicha periodicidad, el remanente a favor del Originador.

En virtud de lo indicado y conforme lo estipulado en el numeral 10.2.4 de la escritura de
Constitucion del Fideicomiso durante el periodo del presente informe, la Fiduciaria
determino la causal de retencion de flujos por lo tanto no se han generado las restituciones a
favor del Originador.
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11. INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA

11.1. EXCESO DE FLUJOS DE FONDOS

Consiste en que los flujos que se proyecta que sean generados por el Derecho de Cobro vy, por
ende, por las cuentas por cobrar, sean superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para
pagar los Pasivos con inversionistas, todo ello de conformidad con el Informe de Estructuracion
Financiera. De acuerdo a las proyecciones presentadas en el Informe de estructuracién Financiera,
el Estructurador Financiero considera que el Derecho de Cobro y, por ende, las cuentas por cobrar,
en el escenario pesimista, pueden ser capaces de generar flujos proyectados aproximados por USD
7'965.871,83, durante el plazo de los valores, siendo requerida por el Fideicomiso la suma
proyectada aproximada de USD 6'108.406,25 (si la totalidad de los valores efectivamente se
colocan entre inversionistas), con lo cual se proyecta un Exceso de Flujo de Fondos aproximado de
USD 1°857.465,58. En todo caso, tanto el Estructurador Financiero como el Originador aclaran de
manera expresa que estas cantidades son proyecciones que pueden en la practica estar por
encima o debajo de tales cantidades. El Exceso de Flujo de fondos cubre al menos y en promedio,
veintidés (22) veces el indice de Desviacion que para la presente titularizacion es de 3.27%, es
decir por un monto aproximado de USD 1’857.466 en el escenario pesimista.

En virtud de lo expuesto, el Exceso de Flujo de fondos del proceso de titularizacion, durante el
periodo del presente informe, se genera conforme siguiente desglose:

FLUJOS RECIBIDOS FEBRERO-JULIO 2016 445,365.66
PAGOS PERIODO CAPITAL MAS INTERES FEBRERO - JULIO2016 374,500.00
TOTAL COBERTURA 119%

Adicionalmente se informa que la cobertura que mantiene el Fideicomiso tomando en cuenta los
derechos de cobro aportados al patrimonio auténomo del mismo contra los saldos a pagar a
inversionistas, han sido positivos durante el periodo del presente informe, conforme se demuestra
en el cuadro adjunto:

tas por
Mes sado Ddcachios salt:;;ar ap Cobertura
de Cobro 2=l

Inversionistas
feb-16 1,834,646.31 707,934.30 2.59
mar-16 1,739,450.66 712,600.98 2.44
abr-16 1,380,838.41 527,450.98 2.62
may-16 1,203,994.84 530,950.98 2.27
jun-16 1,164,063.52 534,450.98 ) 2.18
jul-16 1,112,823.67 351,634.32 3.16

11.2. DEPOSITO EN GARANTIA

Durante los 48 meses contados desde la primera fecha de emision de los valores, el Depésito en
Garantia debera ascender como monto base, a un valor minimo de USD 400.000,00. A partir del
cuadragésimo noveno (49°) mes contado a partir de la primera fecha de emisién de los valores v
hasta el sexagésimo (60°) mes contado a partir de la primera fecha de emision de los valores, 'e_
Deposito en Garantia debera ascender, como monto base, a un valor minimo de USD 150.000,00.
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El Deposito en Garantia se integrara inicialmente la segregacion y acumulacion de la suma de USD
80 por cada valor efectivamente colocado entre los inversionistas por USD 1.000,00 cada valor. Si
se produce la totalidad de los Valores, el Depdsito en Garantia Ascenderd por este concepto a la
suma de USD 400.000,00. Si durante la vigencia de los valores la Fiduciaria ha tenido que acudir,
total o parcialmente, a los recursos del Depdsito en Garantia para abonar o cancelar los Pasivos
con Inversionistas, dicho Depdsito en Garantia debera ser repuesto al respectivo monto base
determinado.

Actualmente el depdsito en Garantia se mantiene por el saldo de capital de USD 408.738,89 y se
encuentra invertido en Banco Internacional, conforme siguiente detalle:

dl{ FI DEVAL Portafolio de Renta Fija
N General
Fecha Corte: 31-07-2016
Portatoho: TIT1185 FOEICOMISO PRIMERA TITULARZACION DE FLUJOS EDUCACICNALE Tasa Promede del Portatoko
Moneda: DOLARES Rendmeento Promadio del Portatcho
tium Fechas Tasas Pazos Valor Homanal

Operac ] nstrum l Emescr —
EMson 1=

Chente

f:s'..s_'-.J Bolsa c ®en | %P

Tofales cel Portafoko

11.3. GARANTIA SUBSIDIARIA

La Garantia Subsidiaria operara de la siguiente manera: Si llegado el septuagésimo quinto (75°) dia
contado desde el inicio de un periodo trimestral determinado, la Fiduciaria observa que el monto
provisionado dentro del Fideicomiso, de conformidad con lo estipulado en el numeral 7.20.2 de la
cldusula séptima, es inferior al 100% de la suma correspondiente al pago del dividendo de dicho
periodo trimestral (amortizacion de capital y pago de interés), entonces se activara la Garantia
Subsidiaria otorgada por el Originador, la que consiste en la obligacion de aportar y entregar al
Fideicomiso, en dinero libre y disponible, los recursos suficientes y necesarios para completar la
provision del 100% del dividendo trimestral (capital mas interés) inmediato posterior de los
pasivos con inversionistas.

Cabe sefialar que durante el periodo del presente informe, la Fiduciaria no ha tenido que acudir a
este Mecanismo de Garantia.

12. OBLIGACIONES CON EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

En lo que respecta a la declaracion y pago de impuestos, el Fideicomiso Primera Titularizacion de
Flujos Educacionales CPU/USFQ, esta cumpliendo con todas las obligaciones tributarias ante el
Servicio de Rentas Internas generadas, tales como:

e Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros del Directorio y Administradores
(Anual)
e Anexo Afic (Anual)

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB F | D EVA I_

+(593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador
www.fideval.com FONDOS ¥ FIDEICOMISOS



® Anexo de Dividendos, Utilidades o Beneficios-ADI (Anual)
* Anexo de Relacion de Dependencia. (Anual).

e Anexo Relacion de Dependencia. (Anual)

e Anexo Transaccional Simplificado. (Mensual).

e Declaracion de Impuesto a la Renta Sociedades. (Anual).
e Declaracion de Retenciones en la Fuente. (Mensual).

e Declaraciéon Mensual de IVA. (Mensual).

13. OBLIGACIONES ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

Fideval S.A. ha cumplido con la presentacion de toda la informacién requerida por la
Superintendencia de Compaiiias.

14. OBLIGACIONES BOLSA DE VALORES

Fideval S.A. ha cumplido con la presentacién de toda la informacién requerida por la Bolsa de
Valores de Quito, en las fechas solicitadas.

15. HONORARIOS DE LA FIDUCIARIA

En cumplimiento al contrato de constitucion del Fideicomiso, el valor mensual por concepto de

administracion del fideicomiso es de USD. 700,00 mdas IVA y se cancela mensualmente con
recursos del Fondo Rotativo.

16. RENDICION DE CUENTAS

La Fiduciaria esta cumpliendo con la entrega de rendicion de cuentas del FIDEICOMISO PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES CPU/USFQ que es de caracter anual al Originador y

de manera semestral a los Inversionistas, éste ultimo es publicado en la pagina web de Ila
Fiduciaria.

17. BALANCE FIDEICOMISO

Se adjunta al presente Informe de Labores los Estados Financieros del Fideicomiso cortados al 31
de Julio del 2016.

18. CONCLUSIONES

Esperamos que el presente informe haya cumplido con todas sus necesidades de informacion y
rendicion de cuentas relativa al desarrollo del Fideicomiso de Titularizacion, caso contrario
estaremos gustosos de solventar o ampliar cualquier inquietud al respecto.

A fin de cumplir con requerimientos legales vigentes, agradeceremos su aceptacidn expresa a la

presente rendicion de cuentas, mediante el envio de una comunicacion en tal sentido dirigida a 'i

Fiduciaria, o se entenderd como Aceptacion Tacita, la falta de dicho pronunciamiento expreso 2
7\
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sobre la presente rendicion de cuentas, en un plazo de diez dias, a partir de su publicacién en la
pagina web de Fideval.

Atentamente, I

N EBOCIQSMW

—

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB FI D EVA L
+(593) 2 294 5300 e Quito - Ecuador

www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISOS



ANEXO 1
BALANCE GENERAL
AL 31 DE JULIO DE 2016
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ACTIVOS
Cuenta Contable
1

101

101.01

101.01.03
101.01.03.01
101.01.03.01.01
101.02
101.02.05

101.02.05.02

101.02.05.02.03
101.02.05.02.03.02
101.02.05.02.03.02.01
101.02.05.02.03.02.02
101.02.05.02.03.03
101.02.05.02.03.03.01
101.02.05.02.03.03.03
101.02.05.02.03.03.04

TOTAL DE ACTIVOS

USFQ

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Julio de 2016
Moneda del Reporte: DOLARES

Moneda del Producto: DOLARES

Nombre de Cuenta Contable
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS
BANCO PICHINCHA
Banco Pichincha No.35028643904
ACTIVOS FINANCIERQOS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN
INTERESES
CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR
CUENTA POR COBRAR DERECHOS DE COBRO
Derecho de cobro Estudiantes
Derecho cuentas recaudadas
CUENTAS POR COBRAR VARIAS
Cuenta por cobrar titulos vendidos
Cuenta por cobrar rendimientos
Cuenta por cobrar reembolso gastos

TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS

PASIVOS
Cuenta Contable

2

201

201.03
201.03.01
201.03.01.03
201.03.01.03.01
201.03.01.03.01.01
201.03.01.03.01.02
201.06
201.06.05
201.06.05.01
201.06.05.01.02
201.07
201.07.01
201.07.01.01
201.07.01.01.02
202

202.05
202.05.03
202.05.03.02
202.05.03.02.01

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Cuenta Contable
3

301

301.04

301.04.01

Nombre de Cuenta Contable
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES
OTRAS
CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR
Cuenta por pagar originador
Provision Titulos
PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS
INTERESES POR PAGAR
INTERESES VALORES DE TITULARIZACION
Intereses por pagar VT serie B
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
RETENCIONES EN LA FUENTE
Retencion 2%
PASIVO NO CORRIENTE
PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS
VALORES DE TITULARIZACION
VALORES DE TITULARIZACION SERIE B
Capital por pagar VT serie B

Nombre de Cuenta Contable
PATRIMONIO
CAPITAL

PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS
APORTES PATRIMONIALES

“IDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU .

Saldo Moneda Reporte
1.564,050.66
1,564.050.66

76.778.26
76,778.26
76,778.26
76,778.26
1,487 272.40
1,487,272.40

1,487.272.40

1,487.272.40
1,129,411.23
1,112,823.67
16,587.56
357,861.17
335,230.55
16,403.78
6,226.84

1,564,050.66
0.00
1,564,050.66

Saldo Moneda Reporte

1.554,050.66
1.204,050.66
1.202.402.33
1.202.402.33
1.202.402.33
1.202.402.33
1.131.536.67
70.865.66
1.634.32
1.634.32
1.634.32
1.634.32
14.01

14.01

14.01

14.01
350.000.00
350.000.00
350.000.00
350.000.00
350.000.00

1,554,050.66

Saldo Moneda Reporte
10.000.00
10.000.00
10.000.00
10.000.00

Reporte: BG_R0O031
Usuario DESTRELLA
Fecha 09/08/2016
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Repoite: BG_R0031
éél Fl D EVAL ZIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU . YR DESIRELLA
USFQ Fecha: 09/08/2016
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ESTADO DE SITUACION Nivel: 9
Al 31 de Julio de 2016

Moneda del Producto: DOLARES Moneda del Reporte: DOLARES

PATRIMONIO

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
301.04.01.01 APORTES EN EFECTIVO 10.000.00
301.04.01.01.01 Aporte Inicial Efectivo 10.000.00
TOTAL DE PATRIMONIO 10,000.00
TOTAL GENERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESOS 1,564,050.66

CUENTAS DE ORDEN

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
900.01 DEUDORAS 410,986.95
900.01.01 VALORES Y BIENES PROPIOS EN PODER DE TERCE 410,986.95
900.01.01.01 VALORES EN GARANTIA 410,986.95
900.01.01.01.01 Valores en garantia 410,986.95
900.01.01.01.01.01 Inversiones En Garantia (Capital) 408,738.89
900.01.01.01.01.02 Inversiones En Garantia (Interes) 2.248.06
900.02 ACREEDORES POR CONTRA -410,986.95
900.02.01 ACREEDORES POR CONTRA -410,986.95
900.02.01.01 VALORES EN GARANTIA -410,986.95
900.02.01.01.01 Valores en garantia -410,986.95
900.02.01.01.01.01 Por Contra Inversiones En Garantia -410,986.95
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 0.00
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