FIDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX S.A.
INFORME TRIMESTRAL DE RENDICION DE CUENTAS DE LA FIDUCIARIA
PERIODO: Abril - Junio de 2016

Tipo de Fideicomiso: Titularizacion de Flujos
Fecha de Constitucion: 03 de diciembre de 2010
Originador o Constituyente: QUIFATEX S.A.
Agente de Recaudo: QUIFATEX S.A.
Beneficiario: QUIFATEX S.A.
Fiduciaria o Agente de Manejo: FIDEVAL S.A.
Agente Colocador: Pichincha Casa de Valores PICAVAL S.A.
Estructurador Financiero: Pichincha Casa de Valores PICAVAL 5.A.
Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.
RUC del Fideicomiso: 1792230160001
Cta. Banco Pichincha: 3456567104
Cta. Banco Central del Ecuador: 1750038
ANTECEDENTES

El fideicomiso fue constituido de conformidad con las leyes de la Republica del Ecuador mediante
escritura pablica otorgada 03 de diciembre de 2010, ante el Doctor Sebastian Valdivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito, compareciendo la compafiia Quifatex S.A. en calidad de
Constituyente u Originador; y, FONDOSPICHNCHA S.A., en calidad de Fiduciaria o Agente de Manejo.

Mediante escritura publica otorgada el 12 de abril de 2013 ante el Notario Tercero del Distrito
Metropolitano de Quito, Doctor Roberto Salgado Salgado, inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito el 18 de noviembre de 2013, la compafiia FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS se fusiond por absorcidn con la compaifiia ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL
PICHINCHA, FONDOSPICHINCHA S.A. habiéndose esta Gltima disuelto y cancelado su inscripcion en el
Registro Mercantil del cantdon Quito.

REFORMA

Con fecha 25 de mayo de 2011, ante el doctor Sebastian Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo Cuarto
del canton Quito, se suscribio la reforma al contrato de fideicomiso, mediante la cual se modifican las
clausulas.- tercera: finalidad, denominacion y designacién de fiduciario; y séptima: Mecanismos de
Garantia.

OBIETO

Al amparo de lo dispuesto en el Art. 111 de la Ley de Mercado de Valores, el fideicomiso tiene por
objeto servir de medio para llevar a cabo un proceso de titularizacién, conforme a las siguientes
caracteristicas

1. Que el fideicomiso, entregue al originador los recursos netos pagados por los inversionistas
como precio de los valores, que los destinara para: i) sustitucion de pasivos; v, (ii) capital de
trabajo

2. Que se paguen los pasivos a favor de los inversionistas con cargo a los flujos que genere la
cobranza de los derechos de cobro.
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CARACTERISTICAS DE LA TITULARIZACION

Activos Titularizados: Es la totalidad del valor correspondiente a los Flujos Titularizados segun la
definicion efectuada en el Contrato de Constitucidn.

Derecho de Cobro: Son los recursos que ingresaran al presente Fideicomiso Mercantil, provenientes
de los Derechos de Cobro que se generardn en las ventas que realice Quifatex S.A. a sus clientes. La
cobranza de los derechos de cobro generara los flujos que serviran para cubrir el capital y los
intereses de los Valores colocados en la presente emision; asi como los mecanismos de garantia y
otros gastos generados en la administracion de! fideicomiso.- Los derechos de cobro que generaran
los flujos titularizados y que se aportan al fideicomiso corresponden al cinco 5.5% de las ventas
totales del originador a sus clientes, mientras las dos series en que se divide esta titularizacién se
encuentren vigentes; y, posteriormente, una vez amortizada la serie “A”, los derechos de cobro se
reduciran al 3.0% de las ventas totales del originador a sus clientes, hasta que se termine de
amortizar la serie B.

A continuacién un detalle anualizado de los derechos de cobro recibidos por el fideicomiso en
comparacion con las proyecciones iniciales, asi como las provisiones realizadas y el saldo restituido al
originador:

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL

FECHA 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016
PROYECTADO 2,614,000.00 | 16.,444,000.00 | 18,030,000.00 | 19,602,000.00 | 19.463,000.00 | 6,146,000 00
REAL 3.121.386.79 | 18,149.239.15 | 20.957,937.29 | 14,536.850.53 | 14,336.386.51 | 4,331,168.00
DIFERENCIA 507,386.79 | 1,705239.15 | 2,927,937.29 | (5.065,149.47) (5.126.613.49)| (1,813,832 o0)
PROVISION PROGRAMADA | 512,500.00 | 2.996289.09 | 2950,976.60 | 3,35385161| 3276.42979| 97326564
RESTITUCION 2,608,886.79 | 15,152,950.06 | 18,006,960.69 | 11,182,998.92 | 11,059,956.72 | 3,357,902.36

Monto Total de la Emision: Hasta quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
$ 157000.000,00)

Caracteristicas de la Serie:

Serie A 1440 dias| 7.75% 7,500,000
Serie B 2520 dias| 8.25% 7,500,000
Total 15,000,000

Los pagos de capital y de interés de los valores se harén cada 90 dias contados a partir de la fecha de
emisién.

La serie B sera emitida por un monto de 7'500.000,00 a un plazo de 2.520 dias, con una tasa de
8.25% anual. El capital de los titulos colocados sera amortizado cada 90 dias a partir de la fecha de
emision, bajo los siguientes porcentajes por trimestre:

e 2.0%del trimestre 8 al 12

e 3.5%deltrimestre 13 al 16

e 5.0%del trimestre 17 al 20

s 6.5% del trimestre 21 al 24

e B8.0%del trimestre 25 al 28
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En caso de que el vencimiento de un valor cayere en un dia feriado, el pago se hari en el dia habil
siguiente, sin que ello genere ningln tipo de interés adicional a favor de los inversionistas.

Forma de Calculo de la Tasa de Interés: Para efectos del calculo de los intereses a pagarse a los
inversionistas se tomara el célculo de intereses de los valores serd en meses de treinta dias y afios de
360 dias.

Tipo de oferta: Publica

Fechas de emisidn: Serd la fecha en la que el fideicomiso realice la primera emisidn de valores, la
cual serd instruida por el originador. Se aclara que todas las series tendran una misma fecha de

emision independientemente de la fecha de su colocacion primaria.

indice de Desviacion: Es el indicador que cuantifica la variacién de los flujos y que se encuentra
determinado en el informe de estructuracién financiera.

MECANISMOS DE GARANTIA:

Los mecanismos de garantia deberdn cubrir en 1.5 veces el indice de desviacidn.

Al inicio de esta Titularizacidn, los mecanismos de Garantia de este proceso permitirian cubrir en
promedio el indice de desviacién en 5.7 veces, y en un promedio de cinco (5.0) veces el flujo mensual

requerido por el fideicomiso para cumplir con todos sus pasivos.

A continuacion se detallan los indices de desviacién obtenidos hasta la presente fecha de reporte, en
comparacion con el coeficiente inicial, sobre la base de un escenario conservador:

PROVISION FLUJO EN MONTO INDICE |% DESV|VARIACION

FECHA FLUIOS MENSUAL EXCESO SRSELALCLLD DESVIAC DESV % |INICIAL| % DESV
31/01/2015 658,262.05 | 303,296.88 354,965.17 | 1,458,930.89 | 415,691.43 | 285% | 18.5% 9.99%
28/02/2015| 1,167,604.51 | 298,464.85 869,139.66 | 1,453,104.36 | 413,485.51 | 28.5% | 18.5% 3.96%
31/03/2015] 1,606,118.68 | 298,464.85 | 1,307,653.83 | 1,456,104.64 | 409,890.17 | 28.1% | 18.5% 9.65%
30/04/2015| 1,474,241.17 | 298,464.85 | 1,175,776.32 | 1,456,453.42 | 405,859.53 | 27.9% | 18.5% 9.37%
31/05/2015] 1,394,841.44 | 293,632.82 | 1,101,208.62 | 1,455,290.93 | 402,027.18 | 27.6% | 18.5% 9.13%
30/06/2015| 1,502,202.15 | 293,632.82 | 1,208,569.33 | 1,456,159.66 | 398,267.58 | 27.4% | 18.5% 8.85%
31/07/2015| 1,139,529.47 | 293,632.82 845,896.65 | 1,450,402.74 | 396,865.87 | 27.4% | 18.5% 8.86%
31/08/2015| 1,257,492.71 | 288,800.79 968,691.92 | 1,446,957.92 | 394,085.50 | 27.2% | 18.5% 8.74%
20/09/2015 | 1,105,200.59 | 288,800.79 816,399.80 | 1,440,962.18 | 393,165.61 | 27.3% | 18.5% 8.78%
31/10/2015| 1,434,980.25 | 288,800.79 | 1,146,179.46 | 1,440,859.04 | 389,702.32 | 27.0% | 185% 8.55%
30/11/2015 853,344.50 | 165,218.75 688,125.75 | 1,430,901.17 | 393,827.22 | 275% | 185% 9.02%
31/12/2015 742,568.99 | 165,218.75 577,350.24 | 1,419,428.97 | 400,459.43 | 28.2% | 185% 9.71%
31/01/2016| 564,721.79 | 165,218.75 399,503.04 | 1,405,417.37 | 411,911.12 | 293% | 185% | 10.81%
29/02/2016| 461,441.38 | 162,640.63 298,800.75 | 1,390,191.95 | 425,748.41 | 30.6% | 185% | 12.13%
31/03/2016 | 1,005,561.33 | 162,640.63 842,920.70 | 1,384,086.71 | 425,072.23 | 30.7% | 185% | 12.21%
30/04/2016| 534,979.69 | 162,640.63 372,339.06 | 1,370,819.41 | 434,837.58 | 31.7% | 185% | 13.22%
31/05/2016| 897,476.80 | 160,062.50 737,414.30 | 1,363,537.22 | 435,403.56 | 31.9% | 185% | 13.43%
30/06/2016 866,987.01 | 160,062.50 706,924 .51 | 1,356,013.73 | 436,343.31 | 32.2% | 185% | 13.68%

Garantia Bancaria: Garantia bancaria, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato.

Con fecha 25 de noviembre 2015 FIDEVAL recibi6 la garantia bancaria numero B140548 emitida por
Banco Pichincha a nombre del fideicomiso por un monto de USD $ 463,377.83 y con vigencia hasta el
08 de noviembre de 2016. .
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Garantia Subsidiaria: El originador se constituye en garante subsidiario del fideicomiso para el pago
de los pasivos con inversionistas.

CALIFICACION DE RIESGO
Calificadora de Riesgos: CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGQOS S.A.

Mediante comunicacion PCR-0-1373.2015 de fecha 10 de diciembre de 2015, fue informado a
Quifatex con copia a la fiduciaria, que la Calificadora de Riesgos “Pacific Credict Rating S.A.” no podra
continuar realizando la calificacion a la presente titularizacion por cuanto la normativa actual
establece que su servicio solamente podra ser durante periodos consecutivos de hasta tres afios, por
consiguiente, se esta revisando y analizando las opciones para designar a la nueva calificadora de
resgos.

Mediante comunicacion s/n de fecha 25 de enerc de 2016 la compafia Quifatex S.A., en su calidad
de originador y constituyente, informd que procedié a contratar los servicios de CLASS
INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. para gue realice la calificacion de riesgos
del fideicomiso a partir del 01 de enero de 2016 por un tiempo de 3 afios,

Con fecha 28 de abril de 2016 el Comité de Calificacién No. 097-2016 de CLASS INTERNATIONAL
RATING emitio el “Informe de la Actualizacién de la Calificacion de Riesgo”, ratificando a la
Titularizacion de Flujos Quifatex con una calificacion de: “AAA-" para la Serie “B”. Informe que fue
recibido por la fiduciaria el 10 de mayo de 2016.

Mediante comunicacidn AFFV-GSG-579 de fecha 12 de mayo de 2016 fue entregada a la Bolsa de
Valores de Quito un ejemplar del informe emitido por CLASS INTERNATIONAL RATING, asi también
fue reportado en el Sistema Integrado del Mercado de Valores de la Superintendencia de Compaiiias,
en calidad de hecho relevante.

PATRIMONIO AUTONOMO

Estado y situacion juridica de los bienes fideicomitidos

El Patrimonio Auténomo del Fideicomiso de Titularizacién de Flujos Quifatex, no ha sido objeto de
medidas o providencias preventivas tales como retenciones y secuestros, ha sido utilizado
exclusivamente para el cumplimiento del objeto del fideicomiso.

Patrimonio Auténomo Inicial

A |la constitucién del fideicomiso, se transfirié al patrimonio auténomo a titulo de fideicomiso
mercantil el valor correspondiente al Fondos Rotativo que corresponde a recursos liquidos por un
monto base de USD $ 10.000,00, que el Originador transfirio al fideicomiso, para el pago de los
pasivos con terceros distintos de los inversionistas.

Patrimonio Actual

El patrimonio del fideicomiso al 30 de junio de 2016 es el siguiente:
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Concepto Valor

Aporte inicial 10,000.00
Aporte derechos de cobro 4,241,168.97
Resultados 2011 (92,126.62)
Resultados 2012 (1,123,199.70)
Resultados 2013 (955,816.53)
Resultados 2014 (795,477.48)
Resultados 2015 (577.,611.05)

Total de aportes: 706,937.59

INFORMACION DE LA TITULARIZACION

Autorizaciones para la Titularizacién

Mediante Resolucion No. Q.IMV.2011.4344 de fecha 29 de septiembre de 2011 la Superintendencia
de Compaiiias aprobo el proceso de titularizacién, hasta por un monto de USD $ 15’000.000.00, y
autorizo la oferta publica de los valores que se emitan, dentro del referido proceso de titularizacion.

Informacion de los Inversionistas

La Casa de Valores designada por el originador para la colocacion de los valores del Fideicomiso fue
PICAVAL S.A.

Con fecha 27 de octubre de 2011 se inicid la colocacion de valores, mismos que hasta la fecha del
presente informe suman USD $ 15’000,000.00, conforme el siguiente detalle:

. Eifgg Clupap INVERSIONISTA IDEINTIFICACION SERIE LII:?EUEOAI?;gN N‘{;i:_lgzL
27H10/2011 Guayaguil [BANCO PICHINCHA.C A 1720010937001 A 182415 2.000,000.00
27102011 Guayaguil |ANDREA FERMANDA PAZMING 1716089998 A 182416 20,000.00
2702011 Guayaquil [BANCO DE LA PRODUCCION 5.A PRODUBANCO 1760368718001 A 182419 1,000,000.00
2TI0Z011 Quito BANCO DEL PACIFICO { PANAMA) S.A. 03433-121-51189 A GER0 1.500.000.00
271012011 Quito CITIBANK M A. SUCURSAL ECUADOR 1750022385001 A 6555 1.400,000.00
1114z Guayaquil |[FCPC EMCIS DE FFAA 1791700376001 A 182600 200,000.00
a1 12011 Guayaquil [CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 0968535640001 A 182698 1,380,000.00
27102011 Guayaquil |SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 1768053820001 B 182431 1.000,000.00
U201 Guayaqui |[FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION RENTA PLUS 0932321524001 B 182506 200,000.00
011142011 Guayaquil |FONDO ADMINISTRADO DE INVERSIONES 0952115041001 B 182504 350,000.00
at12011 Guayaquil |[FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION ESTRATEGICO 0992388013001 B 182505 950,000.00
051212011 Guayaquil |[FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION CESANTIA 0952115041001 B 183132 1,000.000.00
071212011 Guayaguil |[FONDO ADMINISTRADD DE INVERSION CESANTIA 0992115041001 B 183160 1,000.000.00
15122011 Guayaquil [FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION CESANTIA 0982115041001 B 183326 200,000.00
281212011 Guayaquil [INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LA POLICIA 1768061090001 B 183589 2,800,000.00
: TOTAL 15,000,000.00

Posterior a las colocaciones iniciales se presentaron los siguientes cambios producto de la venta de
valores entre inversionistas en mercado secundario:

QUIDACIO ALOR
A DAD D OMPRA
DE BOLSA 0 )
30/11/2011 Guayaquil INVERSION ESTRATEGICO [FONDO DE CESANTIA 183,017.00 950,000.00
17/02/2012 Guayaquil FONDO DE CESANTIA FONDO MAXIMO 184,855.00 950,000.00
22/02/2013 Guayaquil FONDC MAXIMO FONDO DE CESANTIA 184,901.00 950,000.00

Con corte al 30 de junio de 2016 el fideicomiso cuenta con el siguiente estado de la emision:
]

/{1/! %
rd
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Caracteristicas de la Emision

Produsto:

FIDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS GUIFATEX S.A. {TITE)

Hembre da la Emisian: FICEICOMISO PRIMERA TITULARIZACHIN FLUJOS OUIFATEX [TFO)

Manio Total de |a Emision:| 15 oo Tipo de Titulos:
loneda de la Emislon: Condicion Fislca:
Fecha de Emision:

Fecha Maxima de Colocacidn:| 25

Hombre de 1a Clase: CLASEURICA Tipo da Titulos: Te Conten

Modslidad de Expediciors - a Trer

Elonto Total de la Oferta: | 7900 00060 Condicion Fishca: Tesater
Descripeidn de la Clase:

[ Serie Pialg | Tasadeinleras Tnversion Mimma | vakor Nominal THule | Cantdad Tiwlos Ioonts Total Qferts
EERE & 1247 D TIE N Ham R | 45000 TERtD TEGHECEND
Totales: | T.500.60 TE00. D00l
Hombre de la Clase: CLASE UNICAB Tipo de Titulos: D Soniendo Credbcn Riockaluisct de Expedicdn: -

Monto Total de la Oferta: | 7 S00.000 00 Condeclon Fisica: Jesmalttaezados
Descriocion de la Clase:

Garfie Plaio | Tasadelnterss | Inversionflinima | walor Honvimal Tiwls Cantidad Titwlos | HAona Tolal Qe

SEFEE J£27 Diay Jeas s Ham | e | togee| TEOCEG TG

I
A B
|

Totates:

T.500.00] ¥ EGD U0 B

Valores cancelados al 30 de junio de 2016

El 27 de abril de 2016 vencid el dividendo 18/28 a favor de los inversionistas, en virtud de lo cual el
Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador, agente pagador contratado por el
fideicomiso, proceso el pago del 100% de los valores pactados. Al cierre del presente informe los

valores cancelados acumulados son los siguientes:

Suma de Valor |

SERIE A

BANCO DE LA PRODUCCION S.A. PRODUBANCO
BANCO DEL PACIFICO (PANAMA) S.A.

BANCO PICHINCHA C.A.

CITIBANK NA SUCURSAL ECUADCOR
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADRO DE LOS
EMPLEADOS CIVILES DE LAS FUERZAS ARMADAS

PAZMINO CARRE ANDREA FERNANDA
SERIEB
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION RENTA PLUS

FONDO ADMINISTRADO DE INVERSIONES CESANTIA
INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LA POLICIA
NACIONAL

SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL

Total general

Suma de Suma de

Valor Capital Valorinterés Cuota
7,500,000.00 1,235156.38  8,735,156.38
1,000,000.00 164,687.52  1,164,687.52
1,500,000.00 247,031.26  1,747.031.26
2,000,000.00 329,375.04  2,329,375.04
1,400,000.00 230,562.52 1,630,562.52
1,380,000.00 227268.76  1,607,288.76
200,000.00 32,937.52 232,937.52
20,000.00 3,293.76 23,293.76
2,400,000.00 2,608,031.35  5,008,031.35
19,200.00 20,864.26 40,064.26
1,164,800.00 1,265764.58  2,430,564.58
896,000.00 973,665.00  1.869.665.00
320,000.00 347,737 .51 667,737.51

13,743,187.73

9,900,000.00 3,843,187.73

Saldo de los pasivos con inversionistas

Debido que la serie “A” fue cancelada en su totalidad, al cierre del presente informe los valores
pendientes de pago a favor de inversionistas solamente corresponden a la Serie B, los valores son

siguientes:

SERIE B
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION RENTA PLUS

FONDO ADMINISTRADO DE INVERSIONES CESANTIA
INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LA POLICIA
NACIONAL
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Suma de _
Suma de Valor Suma de
Valor Capital Interés Valor Cuota
5,100,000.00 624,937.57 5,724,937.57
40,800.00 4,999.51 45799.51
2,475,200.00 303,303.05 277850305
1,904,000.00 233,310.00 2,137,310.00

FOMDO
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SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 680,000.00 83,325.01 763,325.01

5,100,000.00  624,937.57 5,724,937.57

Saldo de los Pasivos con Terceros Distintos de los Inversionistas

Al 30 de junio de 2016 no existen pasivos con terceros distintos de los inversionistas.

Asamblea de Inversionistas

De acuerdo a lo establecido en el contrato de constitucién, Cldusula Décima Tercera: “DE LA
ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS O ASAMBLEA, NORMAS DE FUNCIONAMIENTO, Y ATRIBUCIONES DE
LA MISMA”: Las reuniones de la ASAMBLEA pueden ser ordinarias o extraordinarias. Las ordinarias se
llevaran a cabo durante los primeros cuatro meses de cada afio. Las reuniones extraordinarias de Ia
ASAMBLEA se efectuardn cuando las necesidades imprevistas o urgentes asi lo exijan; sin perjuicio de
lo sefialado se convocara a la primera ASAMBLEA dentro de los sesenta dias posteriores a la primera
colocacidén de valores.

La primera Asamblea de Inversionistas con el cardcter de ordinaria se convocé para el 18 de enero de
2012. Conforme el contrato del fideicomiso, para que la Asamblea de inversionistas tenga lugar en la
primera convocatoria sera necesaria la presencia de al menos la mitad mds uno de los miembros con
derecho a voto, y el representante de la fiduciaria. Dado que no se obtuvo tal quérum dentro de los
sesenta (60) minutos posteriores a la hora fijada en la convocatoria, la fiduciaria declaré la
imposibilidad de instalacién de la Asamblea por falta de quorum, de lo cual dejé constancia en un
acta levantada para tal efecto.

Dado que la primera asamblea no pudo instalarse en primera convocatoria por falta de quérum, se
procedid a realizar una segunda convocatoria, dentro de los quince dias posteriores a la fecha de
celebracion de la primera Asamblea convocada y no instalada, es decir, para el 02 de febrero de
2012. Toda vez que no se obtuvo tal quérum dentro de los sesenta (60) minutos posteriores a la hora
fijada en la convocatoria, la fiduciaria declard la imposibilidad de instalacion de la Asamblea por falta
de qudrum, de lo cual quedd constancia en un acta levantada para tal efecto.

Con fecha 26 de marzo de 2013 se publico la convocatoria a reunion de Asamblea General Ordinaria
del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Quifatex, en tal virtud el 10 de abril de 2013 se
levantd un acta dando constancia de la imposibilidad de instalacion de la Asamblea por falta de
quorum reglamentario, habiéndose esperado el tiempo establecido contractualmente.

Con fecha 21 de abril de 2014 se publicé la primera convocatoria anual para reunidon de Asamblea
General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Quifatex, en tal virtud el 30
de abril de 2014 se levantdé un acta dando constancia de la imposibilidad de instalacion de la
asamblea por falta de quarum reglamentario. Particular que fue notificado a la Superintendencia de
Compafiias mediante tramite 19171-0 de fecha 13 de mayo de 2014.

Debido a que no se pudo instalar la Asamblea por falta de quérum el 19 de mayo de 2014 se publico
la segunda convocatoria para reunion de Asamblea General Ordinaria, toda vez que nuevamente no
se obtuvo el quorum dentro de los sesenta (60) minutos posteriores a la hora fijada en la
convocatoria, la fiduciaria declard la imposibilidad de instalacion de la Asamblea por falta de quérum,
de lo cual quedd constancia en un acta levantada para tal efecto. Particular que fue notificade a la
Superintendencia de Compaiiias mediante tramite 23731-0 de fecha 09 de junio de 2014

i
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Con fecha 07 de abril de 2015 se publicd en “El Telégrafo” la primera convocatoria anual para
reunién de Asamblea General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos
Quifatex, en tal virtud el 16 de abril de 2014 se levantd un acta dando constancia de la imposibilidad
de instalacion de la asamblea por falta de quérum reglamentario. Particular que fue notificado a la
Superintendencia de Compafiias y Bolsa de Valores de Quito mediante tramite 13871-0 de fecha 29
de abril de 2015 y comunicacién AFFV-GSG-200 del 27 de abril de 2015, respectivamente.

Debido a que no se pudo instalar la Asamblea el 16 de abril de 2015 se publicd en “El Telégrafo” la
segunda convocatoria para reunion de Asamblea General Ordinaria, toda vez que nuevamente no se
obtuvo el quérum dentro de los sesenta (60) minutos posteriores a la hora fijada en la convocatoria,
la fiduciaria con fecha 18 de mayo de 2015 levanté un acta declarando la imposibilidad de instalacion
de la Asamblea por falta de quérum. Particular que fue notificado a la Bolsa de Valores de Quito
mediante comunicacion AFFV-GSG-257 de fecha 08 de junio de 2015 y a la Superintendencia de
Compaiiias a través de su “Sisterna Integrado del Mercado de Valores” en calidad de hecho
relevante.

Con fecha 25 de abril de 2016 se publicd en “El Telégrafo” la primera convocatoria para la Asamblea
General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Quifatex, en tal virtud el 06
de mayo de 2016 se levanté un acta dando constancia de la imposibilidad de instalacién de la
asamblea por falta de quérum reglamentario. Particular que fue notificado a la Superintendencia de
Compaiiias como hecho relevante en el “Sistema Integrado del Mercado de Valores” y Bolsa de
Valores de Quito mediante comunicacién AFFV-GSG-275 del 13 de mayo de 2016.

Debido a que no se pudo instalar la Asamblea en primera convocatoria, con fecha 16 de mayo de
2016 se publico en “El Telégrafo” la segunda convocatoria para Asamblea General Ordinaria, toda vez
que nuevamente no se obtuvo el quérum dentro de los sesenta (60) minutos posteriores a la hora
fijada en la convocatoria, la fiduciaria con fecha 20 de mayo de 2016 levanté un acta declarando la
imposibilidad de instalacion de la Asamblea por falta de qudrum. Particular que fue notificado a la
Bolsa de Valores de Quito mediante comunicacion AFFV-GSG-317 de fecha 26 de mayo de 2016y a la
Superintendencia de Compafiias a través de su “Sistema Integrado del Mercado de Valores” en
calidad de hecho relevante.

Comité de Vigilancia

El comité de vigilancia estara integrado por tres (3) miembros principales con sus respectivos
suplentes, elegidos por la asamblea; a falta de eleccién de los miembros del comité de vigilancia por
parte de la asamblea se entenderan como miembros del comité de vigilancia los inversionistas con
mayor porcentaje de los valores en circulacion; el inversionista con mas valores invertidos asumira la
presidencia del comité y el que lo siga en porcentaje de inversion sera secretario del comité; en caso
de excusa o renuncia de los miembros del comité de vigilancia o de los inversionistas, asumiran la
calidad de miembros del comité de vigilancia los inversionistas que les sigan en monto de inversion;
en caso que los miembros del comité de vigilancia no puedan ser reelegidos o reemplazados por
decisién de la asamblea a falta de eleccion de nuevos miembros los existentes se entenderan
tacitamente reelegidos en caso de vencimiento de su periodo.

En caso que no sea posible conformar el comité de vigilancia por falta de quorum de la asamblea, por
vinculacién de los inversionistas con la fiduciaria, o por cualquier otro motivo, las partes e inclusive
los inversionistas eximen de responsabilidad a la fiduciaria por falta de conformacion del comité,
siendo obligacién de la fiduciaria reportar a la superintendencia de compafiias y a las bolsas de
valores de este particular en calidad de hecho relevante. Los miembros del comité podran o no ser
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inversionistas, pero no podran estar vinculados al agente de manejo. Los miembros del comité
durarédn dos (2) afios en sus funciones. A las reuniones del comité de vigilancia podra asistir un
representante de la fiduciaria, con voz pero sin voto. También podran asistir otras personas en
calidad de invitados, cuando su opinion en asuntos técnicos, juridicos o financieros sea necesaria
para el adecuado cumplimiento de sus funciones. El originador siempre estara facultado a participar
como invitado a todas las reuniones del comité de vigilancia, teniendo derecho a voz pero no a voto.

En cumplimiento de lo expuesto y toda vez que no fue posible conformar la Asamblea a pesar de
haber realizado la tercera convocatoria, la fiduciaria en cumplimiento del contrato realizé las
notificaciones de designacion de los miembros del Comité de Vigilancia de acuerdo a los porcentajes
de las inversiones, a continuacion el detalle de las comunicaciones:

»  Comunicacién AFFP-SDC-00521-28052013 de fecha 28 de mayo de 2012, mediante la cual se
notificé a AFP GENESIS Administradora de Fondos, en su calidad de representante legal del
“FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION CESANTIA” la designacién como Presidente del Comité

de Vigilancia dado que contaba con el 24.27% de participacion en el portafolic de la
Titularizacion Quifatex.

~ Comunicacion AFFP-SDC-00521-28052013 de fecha 28 de mayo de 2012, mediante la cual se
notificé al INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LA POLICIA NACIONAL la designacion como
Secretario del Comité de Vigilancia dado que contaba con el 18.67% de participacion en el
portafolio de la Titularizacion Quifatex.

~ Mediante comunicacion s/n de fecha 28 de enero de 2013 AFP GENESIS, representante legal del
“FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION CESANTIA” notificd a la fiduciaria su renuncia
irrevocable al nombramiento como Presidente del Comité de Vigilancia.

La fiduciaria notifico como hecho relevante a la Intendencia de Mercado de Valores y Bolsa de
Valores de Quito, mediante comunicacién AFFP-SDC-00211-19012012 de fecha 19 de enero de 2012,
que no fue posible instalar la Asamblea por falta de quérum y como uno de los puntos del orden del
dia era la conformacion del Comité de Vigilancia, en tal sentido no fue posible contar con tal
conformacion.

Asi también, mediante comunicacion AFFP-SDC-00527-31052012 de fecha 31 de mayo de 2012, se
notificd como hecho relevante a la Bolsa de Valores de Quito que no se han celebrado Asambleas de
Inversionistas en el periodo julio — diciembre 2011, por falta de quorum.

Ante la renuncia del Presidente del Comité de Vigilancia y en base a lo establecido en la Clausula
Décima Cuarta del contrato de constitucién del fideicomiso, mediante comunicaciéon AFF-GSG-206-
752014 de fecha 07 de mayo de 2014 fue designado como Presidente del Comité al INSTITUTO DE
SEGURIDAD SOCIAL DE LA POLICIA NACIONAL ISSPOL, en base al portafolio de inversién que
mantiene en el fideicomiso.

Adicionalmente, mediante comunicacion AFF-GSG-207-752014 de fecha 07 de mayo de 2014 fue
designado como Secretario del Comité de Vigilancia a BANCO PICHINCHA C.A., en base al portafolio
de inversién que mantiene en el fideicomiso,

La designacion de Presidente y Secretario del Comité de Vigilancia fue notificada como hecho
relevante a la Superintendencia de Compaifiias y Bolsa de Valores de Quito, mediante
comunicaciones AFF-DHM-019-1252014 y AFFV-GSG-234 de fechas 13 de mayo de 2014 y 14 de
mayo de 2014, respectivamente.
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GESTION ADMINISTRATIVA FIDUCIARIA
Obligaciones ante la Superintendencia de Compa#iias

De manera mensual la fiduciaria cumple con la presentacion de la informacién requerida por la
Superintendencia de Compaiiias.

Obligaciones del fideicomiso ante el Servicio de Rentas Internas.
En cumplimiento a las normas tributarias vigentes, la fiduciaria ha cumplido con todas las
obligaciones ante el Servicio de Rentas Internas generadas por la administracion fiduciaria, tales

como, declaraciones de Retencion en la Fuente, y del Impuesto al Valor Agregado.

Con fecha 24 de abril de 2015, se presento la declaracion informativa del impuesto a la renta por el
periodo fiscal 2014,

Honorarios de administracion Fiduciaria.-

A la fecha de presentacidn del informe, los honorarios por administracidn fiduciaria se encuentran
debidamente cancelados.

INFORMACION FINANCIERA

Estados financieros

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros al 30 de junio de 2016, cabe indicar que de
conformidad a la Resolucién No. 08.G.DSC.010., emitida por la Superintendencia de Compafiias, las
Administradoras de Fondos y Fideicomisos estan obligadas a aplicar las Normas Internacionales de
Contabilidad NIIF'S desde el afio 2009, en tal virtud los balances se encuentran presentados bajo esta

consideracidn.

En caso de existir inconformidades en cuanto a los saldos y anexos presentados, agradeceriamos se
informe por escrito a la fiduciaria, caso contrario, daremos por aceptada su conformidad al respecto.

Apertura de cuentas bancarias a nombre del fideicomiso

Para la administracién del fideicomiso se aperturd la cuenta corriente No. 3484647404 en BANCO
PICHINCHA a nombre del FIDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX
S.A., el saldo disponible al 30 de junio de 2016 es de USD S 1,983.67.

De igual manera, se aperturd la cuenta corriente DCV-BCE No. 1750038, para el pago a los
inversionistas, el saldo disponible de la cuenta al 30 de junio de 2016 es de USD $ 8,514.52.

Inversiones

Por instruccidn del constituyente fueron invertidos los recursas provisionados por el fideicomiso para
el pago de dividendos, conforme siguiente detalle:
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Informe de auditoria externa

El Art. 21.- Obligatoriedad de contratar auditoria externa de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007 establece que deberdn contar
con auditoria externa de una auditoria inscrita en el Registro del Mercado de Valores, los negocios
fiduciarios que tienen la obligacion de inscribirse en dicho registro.

Mediante carta de fecha 27 de noviembre de 2013, FIDEVAL informd sobre la contratacion de la
firma auditora Nufiez Serrano & Asociados Cia, Ltda., para la ejecucién de los exdmenes de auditoria
del Fideicomiso De Titularizacidn De Flujos Quifatex, con corte al 31 de diciembre de 2013, en virtud
de lo cual se canceld un honorario de USD $ 2,550.00 mas IVA. Un ejemplar del informe fue
entregado el 01 de abril de 2014 mediante comunicacion AFF-GSG-149-142014.

Con fecha 04 de diciembre de 2014 mediante oficio AFFV-GSG-620 se informd al constituyente /
beneficiario la contratacién de la firma auditora NUNEZ SERRANO Y ASOCIADQS CIA. LTDA., para la
revision de los estados financieros del ejercicio fiscal 2014, por un honorario de USD $ 2,650.00 mas
IVA. Un ejemplar del informe fue entregado el 23 de abril de 2015 mediante comunicacion AFFV-
GSG-195.

Mediante comunicaciones AFFV-GSG-494 de fecha 29 de octubre de 2015 se puso a consideracion de
los canstituyentes / beneficiarios la cotizacion de la firma Ndfez Serrano & Asociados Cia. Ltda., por
el valor de USD $ 2,800.00 més IVA para realizar la auditoria de los estados financieros con corte al
31 de diciembre de 2015.

Mediante comunicacion AFFV-GSG-217 del 14 de abril de 2015 fue entregado a Quifatex un ejemplar
del informe de auditoria con corte al 31 diciembre de 2015. A continuacidn se cita textualmente la
Opinion vertida por el auditor:

“En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera del FIDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX S.A., al 31 de diciembre del 2015, y el resultado integral de sus
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operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.”

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

El 27 de abril de 2016 fue cancelado a los inversionistas el cupén 18/28, por un total de capital e
intereses por USD $ 487,921.89, correspondiente a la seria “B”.

e | Con fecha 28 de abril de 2016 el Comité de Calificacion No. 097-2016 de CLASS INTERNATIONAL
RATING emitié el “Informe de la Actualizacién de la Calificacién de Riesgo”, ratificando a la
Titularizacion de Flujos Quifatex con una calificacién de: “AAA-" para la Serie “B”. Informe que
fue recibido por la fiduciaria el 10 de mayo de 2016.

+  Mediante comunicacion AFFV-GSG-579 de fecha 12 de mayo de 2016 fue entregada a la Bolsa de
Valores de Quito un ejemplar del informe emitido por CLASS INTERNATIONAL RATING, asi
también fue reportado en el Sistema Integrado del Mercado de Valores de la Superintendencia
de Compainiias, en calidad de hecho relevante.

e Con fecha 25 de abril de 2016 se publicé en “El Telégrafo” la primera convocatoria para la
Asamblea General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Quifatex, en tal
virtud el 06 de mayo de 2016 se levantd un acta dando constancia de la imposibilidad de
instalacion de la asamblea por falta de quérum reglamentario. Particular que fue notificado a la
Superintendencia de Compafiias como hecho relevante en el “Sistema Integrado del Mercado de
Valores” y Bolsa de Valores de Quito mediante comunicacidn AFFV-GSG-275 del 13 de mayo de
2016.

e  Debido a que no se pudo instalar la Asamblea en primera convocatoria, con fecha 16 de mayo de
2016 se publicd en “El Telégrafo” la segunda convocatoria para Asamblea General Ordinaria,
toda vez gue nuevamente no se obtuvo el quérum dentro de los sesenta (60) minutos
posteriores a la hora fijada en la convocatoria, la fiduciaria con fecha 20 de mayo de 2016
levantd un acta declarando la imposibilidad de instalacion de la Asamblea por falta de quérum.
Particular que fue notificado a la Bolsa de Valores de Quito mediante comunicacion AFFV-GSG-
317 de fecha 26 de mayo de 2016 y a la Superintendencia de Compafiias a través de su “Sistema
Integrado del Mercado de Valores” en calidad de hecho relevante.

ACEPTACION

Esperamos que la presente rendicion de cuentas haya cumplido con todas sus necesidades de
informacion relativa al desarrollo del negocio fiduciario hasta el cierre del presente informe. En caso
de existir alguna observacion, inconformidad o duda, agradeceremos se nos notifique por escrito a
fin de solventar las mismas a la brevedad posible. Si en el plazo de diez (10) dias habiles contados
desde la recepcién de este documento, la fiduciaria no ha recibido notificacion alguna, se entendera
de manera técita la conformidad con la labor desarrollada por la Fiduciaria y la rendicion de cuentas
presentada, por lo que expresamente la aceptan y renuncian a presentar, de presente y de futuro,
reclamos en contra de FIDEVAL S.A. y/o de sus funcionarios, por la gestion cumplida.
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Toda la documentacion soporte se encuentra a disposicién en caso de que sea requerida en las
oficinas de FIDEVAL S.A. ubicadas en la Av. Corufia N28-14 y Manuel lturrey Edificio Santa Fe.

Danny Hurtado Molina

Administrador Fiduciario
FIDEVAL S.A.
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é& FIDEVAL

DEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX S.
ESTADO DE SITUACION Pagina 1 de .z
Al 30 de Junio de 2016 Mivel O
Moneda del Producto DOLARES Moneda del Reporte. DOLARES

ACTIVOS
Cuenta Contable

Nombre de Cuenta Contable

Saldo Moneda Reporte

ACTIVO 5662711 31
e ACTIVO CORRIENTE 566271131
101 01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10.498 19
101 0102 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 8514 52
1071 01 02 01 BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 8514 52
10101020101 Bance Central del Ecuador No 1750038 8.514 52
1010103 INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 198367
101 01 03.01 BANCO PICHINCHA 1983 67
10101030101 Banco Pichincha No 1,983 67
1 N ACTIVOS FINANCIERQS 5652213 12
1016200 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 411368 .80
CAMBIOS
02 RENTA FIJA 411,369 80
105 CERTIFICADOS DE DEPOSITO 411.369.80
Capital Certificados Deposito 410 000 00
01 Intereses Certificados Deposito 1,369 80
101 ¢ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO 5.240.843 32
RELACIONADOS
101 02 0502 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN 5,240,843 32
INTERESES
101 92 0502 03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 5.240.843.32
101 02 0502 03 03 CUENTAS POR COBRAR VARIAS 5.240.843 32
101972 05802030304  Cuenta por Cobrar Quifatex Reposiciones 334 43
101 020502030305 CXC Quifatex 5.240.508 89
TOTAL DE ACTIVOS 5,662,711.31
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS 223,595.75
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS 5.886,307.06
PASIVOS
Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
: PASIVO 5.174,718.24
201 PASIVO CORRIENTE 74 800.38
201 08 PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 74.800.00
201 INTERESES POR PAGAR 74.800.00
2m 01 INTERESES VALORES DE TITULARIZACION 74 800 00
201 § )1 01 Intereses por pagar VT 7480000
2 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 038
2 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 038
RETENCIONES EN LA FUENTE 038
Retencion 2% 038
PASIVO NO CORRIENTE 5.099.917 96
PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 5.099.917 96
VALORES DE TITULARIZACION 5.099.917 96
VALORES DE TITULARIZACION SERIE A 5.099.917 .96
Capital por pagar VT 5.099.917.96
TOTAL DE PASIVOS 5174,718.34

PATRIMONIO
Cuenta Contable

Nombre de Cuenta Contable

Saldo Moneda Reporte

: PATRIMONIO NETO 706.937.59
3 CAPITAL 4,251,168 97
PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4.251.168 97
APORTES PATRIMONIALES 4.251.168 97
APORTES EN EFECTIVO 4.251.168 97
Aporte Inicial Efective 10.000.00
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PAROJASY

DEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX S. )
ESTADO DE SITUACION o
Al 30 de Junio de 2016 !\I )

Moneda del Producto: DOLARES Moneda del Reporte: DOLARES

PATRIMONIO

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
301 04.01 0102 Aportes Derechos de Cobro 4.241 168.97
306 RESULTADOS ACUMULADOS -3.5644.231 38
306 02 (-) PERDIDAS ACUMULADAS -3.544.231.38
306 02 06 Rendimientos ano 2011 -892.126 62
306 02,07 Rendimientos afo 2012 -1.123.199.70
306 02,08 Rendimientos afio 2013 -955,816.53
306 02 09 Resultados afo 2014 -795 477.48
306 0210 Resultados ano 2015 -577.611.05
TOTAL DE PATRIMONIO 706,937.59
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 4,651.13
TOTAL GENERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESOS 5,886,307.06
CUENTAS DE ORDEN

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
900 01 DEUDORAS 463.377 83
800 0101 VALORES Y BIENES PROPIOS EN PODER DE TERCE ) 463.377.83
900 01/01.01 VALORES EN GARANTIA 463.377 83
900 01,0101 01 Valores en garantia 463.377.83
900.010101.01.01 Garantia Bancaria 463.377.83
900 02 ACREEDORES POR CONTRA -463.377.83
900.02/01 ACREEDORES POR CONTRA -463.377.83
900.02/01 01 VALORES EN GARANTIA -463.377.83
900 02101 01 01 Valores en garantia -463.377 83
900.02/01 01.01 01 Garantia Bancaria -463,377 83

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 0.00
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Reporte GG RO0S2
Usuano PAROIASY

dll FI [) EVAL IDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATE.
N '

S.A. Facha 05072014
ESTADO DE RESULTADOS Pagina 1 de
Del 01 de Junio de 2016 al 30 de Junio de 2016 Nivel @

Moneda del Producio DOLARES IMoneda del Reporte DOLARES

INGRESOS
Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS 465113
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 465113
INGRESOS FINANCIEROS 4651.13
INTERESES FINANCIEROS 465113
INTERESES POR INVERSIONES 465113
Intereses en Cerificados de Depositos 465113
TOTAL DE INGRESOS 4651.13
GASTOS
Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
5 CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 223.595.75
502 GASTOS 22359575
507 GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.000.00
IMPUESTOS. CONTRIBUCIONES Y OTROS 1.000.00
Contribucion Supenntendencia de Companias 1.000.00
GASTOS FINANCIEROS 22259575
INTERESES 22257815
INTERESES PROCESO DE TITULARIZACION 222578 15
intereses Valores titulanzados 22257815
PERDIDA EN VENTA DE TITULOS VALORES 17 60
INVERSIONES RENTA FLIA 17,60
Valores de titulanzacianes 17.60
TOTAL DE GASTOS 223.,595.75
TOTAL DE INGRESOS MENOS GAST7 -218.944 62
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FIDEICOMISO MERCANTIL PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIFATEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVI

DESDE: 01/06/2016 HASTA: 30/06/2016

Moneda: DOLARES

Fecha: &

Jsuano PAROASY

Actividades de Operacion

Efectivo Utilizado Cuentas por cobrar -7.75

Efectivo Utilizado QOtros -1,000 00
Efectivo Neto Utilizado Actividades de Operacion -1,007.75
Actividades de Inversion

Efectivo Utilizado Fair value con cargo a resultados -210.002 89
Efectivo Neto Utilizado Actividades de Inversion -210,002.89
Actividades de Financiamiento

Efectivo Provisto Aportes Constituyentes 201.401.93

Efectivo Provisto Valores de Titularizacion 289
Efectivo Neto Provisto Actividades de Financiamiento 201,404.82
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO EN EL PERIODO -9,605.82
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 20,104.01
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 10,498.19
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