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CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

Mediante escritura publica otorgada el 11 de agosto del 2011, ante el Doctor Roberto Salgado
Salgado, Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito se constituyé el FIDEICOMISO
PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES CPU/USFQ compareciendo a la celebracién
de dicha escritura la Corporacién de Promocién Universitaria en calidad de Originador y FIDEVAL
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, en calidad de Agente de Manejo.

2. OBJETO DEL FIDEICOMISO

El ORIGINADOR constituye el fideicomiso mercantil irrevocable de administracion de flujos para
efectos de wuna Titularizacion, denominado "PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS
EDUCACIONALES - CPU / USFQ", el cual consiste en un patrimonio auténomo dotado de
personalidad juridica, separado e independiente de aquel o aquellos del ORIGINADOR, de la
FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de terceros en general, asi como de todos los que correspondan
a otros negocios fiduciarios manejados por la FIDUCIARIA.

3. INSCRIPCION EN EL CATASTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES

El 31 de octubre del 2011, la Intendencia del Mercado de Valores aprobd mediante Resolucion
No. Q.IMV.2011.4893, el proceso de “Primera Titularizacion de Flujos educacionales — CPU /
USFQ" administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, como emisor
bajo el nimero 2011.1.01.00526; como Negocio Fiduciario bajo el nimero 2011.1.13.00731;y; a
los valores de Contenido Crediticio denominado “VTC-PRIMERA-CPU” bajo el numero

2011.1.02.00981.
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4. INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS

Serie A:
Denominacion:
Monto:

Plazo:

Tasa de Interés:Anual y fija:

Amortizacion de Capital:
Pago de Interés:
Emision:

Valor nominal minimo:
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Saldo Capital por pagar:
Saldo Interés por pagar:

Serie B:
Denominacion:
Monto:

Plazo:

Tasa de Interés:Anual y fija:

Amortizacion de Capital:
Pago de Interés:
Emision:

Valor nominal minimo:
Fecha de Vencimiento:
Saldo Capital por Pagar:
Saldo Interés por Pagar:

"WTC-PRIMERA-CPU-SERIE A"
Hasta USS 2'500.000
1.440 dias

7.75%

Trimestral

Trimestral
Desmaterializada

USS 1.000

27 de Diciembre del 2011
27 de Diciembre del 2015
uUsD 400.000,00

USD 11.625,00

"VTC-PRIMERA-CPU-SERIE B"
Hasta USS 2'500.000
1.800 dias

8.00%

Trimestral

Trimestral
Desmaterializada
US$1,000

10 de Enero del 2017
USD 1°000.000,00
UsD 72.000,00

5. BIENES APORTADOS AL PATRIMONIO AUTONOMO DEL FIDEICOMISO.

Al patrimonio autonomo del Fideicomiso Mercantil el Originador aporta el valor de USD 10.000,00
dichos recursos constituyen el FONDO ROTATIVO, que son recursos dinerarios que serviran para
cubrir los PASIVOS CON TERCERQS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS.

Adicionalmente el ORIGINADOR aporta, cede y transfiere al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion
alguna, el DERECHO DE COBRO, esto es el derecho a percibir la totalidad de los FLUJOS
correspondientes a las CUENTAS POR COBRAR, que deben ser pagadas por los ESTUDIANTES
SELECCIONADQS a favor del ORIGINADOR, como consecuencia de las respectivas ASISTENCIAS
ECONOMICAS, mientras se encuentre vigente el FIDEICOMISO, todos los FLUJOS seran de exclusiva
y automdtica propiedad del FIDEICOMISO. En tal sentido, mientras se encuentre vigente el
FIDEICOMISO, sera dicho FIDEICOMISO el unico que tendra el derecho y la facultad para recibir
integramente los FLUJOS.

El patrimonio auténomo se integra con los activos, derechos y recursos en efectivo aportados por

el ORIGINADOR, y posteriormente estara integrado por todos los activos, pasivos y contingentes
que se generen en virtud del cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO.
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EI FIDEICOMISO, el DERECHO DE COBRO, las CUENTAS POR COBRAR, los FLUJOS, asi como también
los activos, derechos y recursos en general de propiedad del FIDEICOMISO, no pueden ni podran
ser objeto de medidas cautelares ni providencias preventivas dictadas por Jueces o Tribunales, ni
ser afectados por embargos, ni secuestros dictados en razén de deudas u obligaciones del
ORIGINADOR, de la FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de terceros en general, y estara destinado

tnica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO, en los términos y
condiciones sefialados en el presente instrumento.

5.1. SUSTITUCION Y REPOSICION DE DERECHOS DE COBRO

El ORIGINADOR esta obligado a aportar, ceder y transferir al FIDEICOMISO, a titulo de fideicomiso
mercantil irrevocable, sin reserva ni limitacién alguna, el DERECHO DE COBRO correspondiente a
CUENTAS POR COBRAR adicionales, por SUSTITUCION DE CUENTAS POR COBRAR MOROSAS, por
REPOSICION DE CUENTAS POR COBRAR PREPAGADAS, y, por MANTENIMIENTO DE NIVEL DE
EMISION cuando el saldo de capital de las CUENTAS POR COBRAR sea inferior al saldo de capital
de los VALORES colocados entre INVERSIONISTAS.

Durante el periodo del presente informe se han aportado y restituido cuentas por cobrar
conforme el siguiente desglose:

SUSTITUCION DE DERECHOS DE COBRO
APORTES RESTITUCIONES
Mes Capital Acual Total Capital Interés Total
procesado
feb-15 000| 166,103.87| 26,625.30| 192,729.17
mar-15 0.00 73,449.74 | 19,407.39| 92,857.13
abr-15 | 190,413.62 582.22[190,995.84 | 416,03539 | 138,946.10| 554,981.49
“may-15 ‘ 0.00 0.00
jun-15 | ‘ 0.00 0.00
jul-15 0.00 31,857.74 3,315.05| 35,172.79
Total | 190,413.62 582.22|190,995.84 |  687,446.74| 188,293.84| 875,740.58

Al cierre del mes de Julio el total de los Derechos de Cobro aportados al Fideicomiso por las
ASISTENCIAS ECONOMICAS otorgadas a los ESTUDIANTES SELECCIONADOS es de USD
2’407.773,74, el detalle correspondiente se desglosa en el ANEXO 1.

6. CONTRATOS SUSCRITOS

Los contratos que se encuentran firmados hasta la fecha para la gestion del fideicomiso son los
siguientes:

TIPO CONTRATISTA FECHA
Humphreys S.A.  ahora denominada Sociedad
Contrato con la Calificadora Calificadora de Riesgos Latinoamericana 05-09-2011
Contrato de Agencia de Recaudo | Corporacion de Promocidn Universitaria 11-08-2011
Contrato de depdsito Decevale 11-08-2011
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7. HECHOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRACION FIDUCIARIA

Tratando de guardar un orden cronoldgico tenemos los siguientes hechos relevantes a reportar:

e Los valores recibidos en la cuenta del fideicomiso de los derechos de cobros han sido
devueltos en su totalidad al originador mientras no se encontraba aprobada la Resoluciéon
por parte del Mercado de Valores, para el proceso de la titularizacion. Esta operatividad se
mantuvo vigente hasta el 27 de diciembre del 2011, instante en el cual se procedid con la
negociacion comercial de los primeros titulos en el mercado local.

e Conforme a lo establecido en el Contrato del Fideicomiso, se procedié con la primera
convocatoria a “Asamblea Ordinaria de Inversionistas”, reunion enfocada para la
designacion de tres miembros para la integracion del Comité de Vigilancia. Debido a la
falta de quorum, la referida asamblea no pudo llevarse a cabo.

e Con fecha 27 de diciembre del 2011 se realizé la primera colocacion de los titulos de la
serie Ay con fecha 10 de enero del 2012 se realizo la colocacion de los titulos de la serie B.

e Los gastos generados con recursos del Fondo rotativo, son trasladados de manera mensual
al Originador a traves de una factura de rembolso de gastos, al cierre del presente
informe, existe un valor pendiente por cobrar por este concepto por USD 6.634,42.

e Durante el periodo comprendido en el presente informe, se han generado los pagos de los
cupones a inversionistas en las fechas de vencimiento, conforme las tablas de
amortizacion generadas en la Estructuracién Financiera para la Serie A y Serie B, el detalle
de pagos y saldo de cupones, se desglosa a continuacion:
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Detalle Estado de Titulos Colocados

Datos de la Colocacion Monto Pagado Ssido de Capltal ::II;:T;;T PaEa: {Ssldo en Tasay Plazes
Fecha de Colocacion | Denominacion | Valor Nominal Fechas Interas Capital Tatal Pagado Capital Interés Total Tasa Plazo En dias
27/03/2012 48,437.50 0.00 48,437.50
27/06/2012 A48,437.50 0,00 48,437.50
27/05/2012 48,437.50 150,000.00| 198,437.50
27/12/2012 45,531.25! 150,000.00] 195,531.25
27/03/2013 42,62500 150,000.00| 192,625.00
27/05/2013 39,718.75 150,000.00| 189,718.75
27/09/2013 36,812.50 150,000.00) 186,812.50
27211272011 SERIE A 2,500,000.00 27/12/2013 33,906.25! 150,000 00| 183,906.25]  400,000,00 11,625.00 211,625.00 7.75% 1,440
27/03/2014 31,000.00 200,000.00| 231,000.00]
27/06/2014 27,125.00 200,000.00| 227,125.00]
27/09/2014 23,250.00 200,000.00| 223,250 00|
27/12/1014 19,375.00 200,000.00] 219,375.00|
27/03/2015 15,500.00 200,000 00/ 215,500.00|
27/06/2015 11,625.00 200,000.00] 211,625.00]
TOTAL PAGADO) A71,781.25[  2,100,000.00| 2,571,781.25
10/04/2012 50,000.00 0,00 50, 00000
10/07/2012 50,000.00 0.00 50,000.00|
10/10/2012 50,000.00 100,000.00 150,000.00|
10/01/2013 4E,000.00 100,000.00 148,000.00]
10/04/2013 A6,000,00 100,000.00] 146, 000.00|
10/07/2013 A4,000.00 100,000.00) 144,000.00)|
10/10/2013 42,000.00 100,000.00 142,000.00|
10/01/2012 SERIEB 2,500,000.00 10/01/2014 A0,000.00 100,000.00] 140,000.00]  1,000,000,00 72,000.00 1,072,000,00 8.00% 1,800
10/04/2014 3E,000.00 150,000,00 1E8,000.00f
10/07/2014 35,000.00 150,000,000 185, 000.00}
10/10/2014 32,000.00 150,00:0.00 182, 000.00]
10/01/2015 29,000.00 150,000.00 179,000, 00|
10/04/2015 26,000.00 150,000.00 176,000.00]
10/07/2015 23,000.00 150,000.00 173,000 00
TOTAL PAGADD 553,000.00{ 1,500,000.00| 2,053,000.00
A Continuacion se desglosa en forma detallada los proximos vencimientos de pago a inversionistas
de la SERIE A y SERIE B:
SERIE A
Fecha
Cupdn Capital Fecha inicio Interés Amortizacion Recuperacién Vencimiento
15 400,000.00 27/06/2015 7,750.00 200,000.00 207,750.00 27/09/15
16 200,000.00 27/09/2015 3,875.00 200,000.00 203,875.00 27/12/15
TOTALES 11,625.00 400,000.00 411,625.00
SERIE B
Fecha
Cupon Capital Fecha inicio Interés Amortizacion Recuperacién Vencimiento
15 1,000,000.00 10/07/2015 20,000.00 150,000.00 170,000.00 10/10/15
16 850,000.00 10/10/2015 17,000.00 150,000.00 167,000.00 10/01/16
17 700,000.00 10/01/2016 14,000.00 175,000.00 189,000.00 10/04/16
18 525,000.00 10/04/2016 10,500.00 175,000.00 185,500.00 10/07/16
19 350,000.00 10/07/2016 7,000.00 175,000.00 182,000.00 10/10/16
20 175,000.00 10/10/2016 3,500.00 175,000.00 178,500.00 10/01/17
TOTALES 72,000.00 1,000,000.00 1,072,000.00
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8. CUENTA BANCARIA

En cumplimiento a las instrucciones recibidas, el Fideicomiso, se procedi con la apertura de una
Cuenta Corriente en el Banco Pichincha No. 3502864904 a nombre del Fideicomiso.

Al cierre del mes de Julio del 2015, el saldo contable de la cuenta es de USD. 5.505,02 (se adjunta
conciliacién de la cuenta).

9. OBLIGACIONES ANTE LA CALIFICADORA DE RIESGOS

Conforme lo establece la cldusula séptima, numeral siete punto siete del Contrato de Constitucion
del Fideicomiso, la Calificacion de Riesgos del presente proceso de Titularizacion es realizada por la
empresa Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoame[jcana SCRL S.A., antes Calificadora de
Riesgos Humphreys, misma que cambia de denominacién con fecha 26 de octubre del 2012
mediante resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-06508, quién otorgo la calificacion inicial de
“AAA” al proceso de Titularizacion mediante Comité de Calificacion celebrado el 11 de agosto del
2011.

Adicionalmente, de acuerdo a la normativa vigente, se han realizado actualizaciones periodicas a
la calificacion antes referida, tal es asi que mediante comité de calificacion celebrado el 27 de
febrero del 2015, Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana ratificd la calificacion de
“AAA”,

La proxima calificacion de riesgos, debe ser generada con fecha de corte al 30 de junio del 2015, la
Fiduciaria ha procedido con la entrega de la documentacion necesaria para el proceso, sin
embargo al cierre del presente informe, continta pendiente la entrega de informacién por parte
del Originador ya que por motivos de actualizacion de sus balances en Normas NIIF'S han
mantenido una demora en la generacion de estados financieros.

10. INFORMACION DE LAS ACTIVIDADES REALIZADAS DESDE LA ULTIMA FECHA DE CORTE.
10.1. PROVISIONES REALIZADAS A LA FECHA.

A la fecha del presente informe la Corporacién de Promocion Universitaria realizo la
transferencia de flujos a favor del Fideicomiso en lo correspondiente al periodo agosto 2014 a
julio del 2015, con lo cual se provisiond la totalidad de los valores para el pago a inversionistas en
las fechas establecidas segun las tablas de amortizacién generadas para el proceso, a
continuacion se encuentra el desglose de provisiones y pagos a inversionistas:

Fecha Detalle Debe Haber

SALDO INICIAL 123,083.88

feb-15 | Provision Titulos 0.00 121,519.69
mar-15 | Provision Titulos 0.00| 146,896.43
27-mar-15 | Pago Inversionistas 215,500.00 0.00
abr-15 | Provision Titulos 0.00 102,885.20
10-abr-15 | Pago Inversionistas 176,000.00 0.00
may-15 | Provision Titulos 0.00 144,413.89
jun-15 | Provision Titulos 0.00| 137,325.91
27-jun-15 | Pago Inversionistas 211,625.00 0.00
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| jul-15 | Provision Titulos 138,438.91
| 10-jul-15| Pago Inversionistas 173,000.00
SALDO AL 31 DE JULIO DEL 2015 138,438.91

10.2. INFORMACION DE LOS DERECHOS DE COBRO TITULARIZADOS

10.2.1. RECUADACION DE FLUJOS

De acuerdo con lo estipulado en el numeral 7.19 de la clausula séptima del contrato de
constitucion del Fideicomiso, una vez emitidos los Valores, es decir a partir de la primera fecha
de emision de los valores y hasta que se cancelen integramente los Pasivos con Inversionistas,
continuar recibiendo en la cuenta del Fideicomiso, de parte del Agente de Recaudo, con
periodicidad semanal, dentro de los tres primeros dias habiles de la semana inmediata posterior,
mediante transferencias bancarias, la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro
que hayan sido recaudados por el Agente de Recaudo de parte de los Estudiantes Seleccionados,
durante la semana inmediata anterior; salvo en los meses de Mayo y Diciembre de cada afio, en
los cuales el Agente de Recaudo entregard en la cuenta del Fideicomiso, dos veces por semana
(lunes, respecto de los dias jueves, viernes, sdbado y domingo; Yy, jueves, respecto de lunes,
martes y miércoles), mediante transferencias bancarias, la totalidad de los flujos generados por
el Derecho de cobro, que hayan sido recaudados por el Agente de Recaudo de parte de los
Estudiantes Seleccionados durante los periodos antes sefialados.

La recepcion de los flujos por parte del Fideicomiso se dard y cumplird mientras se encuentre
vigente el Fideicomiso y por el tiempo que sea necesario hasta cancelar integramente los Pasivos
con Inversionistas.

En virtud de lo indicado, a continuacién se presenta un detalle de los montos totales mensuales
que el Agente de Recaudo ha reportado por las recaudaciones de los Estudiantes Seleccionados:

FLUJO RECUPERADO

Mes Capital Interés Total
i feb-15 98,424.87 23,094.82 121,519.69
mar-15 149,674.51 23,123.60 172,798.11
abr-15 92,224.36 10,660.84 102,885.20
© may-15 124,490.25 19,923.64 144,413.89
jun-15 136,506.64 13,687.94 150,194.58 |
jul-15 115872.58 22566.33|  138,438.91
TOTALES 717,193.21 113,057.17 830,250.38

10.2.2. RESTITUCION DE FLUJOS AL ORIGINADOR

De conformidad a lo estipulado en el numeral 10.2.4 de la cldusula séptima del contrato de
Constitucion del Fideicomiso, luego de haber cumplido con la secuencia de los numerales
7.20.1 (Reposicion fondo rotativo) y 10.20.3 (Depdsito en garantia que por cualquier motivo
haya disminuido, lo cual no aplica para el proceso, al contrario se ha ido incrementando
desde su constitucion), provisionar y acumular los flujos necesarios para el pago a
inversionistas, luego de determinar si se han producido o no las causales para la retencion de
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flujos, si la Fiduciaria determina que no se han producido dichas causales, restituira o
entregara al Originador el remanente de los Flujos de existir, la restitucion de ser posible y
segun los flujos lo permitan, se hara hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que
los flujos efectivizados hayan sido recibidos en la cuenta del Fideicomiso, a cuyo efecto la
Fiduciaria determinard el saldo efectivizado y remanente y procederd a restituir o entregar,
con dicha periodicidad, el remanente a favor del Originador.

En virtud de lo indicado, durante el periodo del presente informe se han generado las
restituciones al originador conforme siguiente desglose:

DETALLE RESTITUCIONES AL ORGINADOR
Fecha Detalle Valor
13/04/2015 | REGISTRO DEVOLUCION RECAUDACIONES 25,991.81
14/07/2015 | REGISTRO DEVOLUCION RECAUDACIONES 12,868.67
TOTAL 38,860.48

11. INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA
11.1. EXCESO DE FLUJOS DE FONDOS

Consiste en que los flujos que se proyecta que sean generados por el Derecho de Cobro vy, por
ende, por las cuentas por cobrar, sean superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para
pagar los Pasivos con inversionistas, todo ello de conformidad con el Informe de Estructuracion
Financiera. De acuerdo a las proyecciones presentadas en el Informe de estructuracién Financiera,
el Estructurador Financiero considera que el Derecho de Cobro y, por ende, las cuentas por cobrar,
en el escenario pesimista, pueden ser capaces de generar flujos proyectados aproximados por USD
7'965.871,83, durante el plazo de los valores, siendo requerida por el Fideicomiso la suma
proyectada aproximada de USD 6'108.406,25 (si la totalidad de los valores efectivamente se
colocan entre inversionistas), con lo cual se proyecta un Exceso de Flujo de Fondos aproximado de
USD 1°857.465,58. En todo caso, tanto el Estructurador Financiero como el Originador aclaran de
manera expresa que estas cantidades son proyecciones que pueden en la practica estar por
encima o debajo de tales cantidades. El Exceso de Flujo de fondos cubre al menos y en promedio,
veintidos (22) veces el indice de Desviacion que para la presente titularizacion es de 3.27%, es
decir por un monto aproximado de USD 1'857.466 en el escenario pesimista.

En virtud de lo expuesto, el Exceso de Flujo de fondos del proceso de titularizacion, durante el
periodo del presente informe, se genera conforme siguiente desglose:

FLUJOS RECIBIDOS FEBRERO-JULIO 2015 830,250.38
PAGOS PERIODO CAPITAL MAS INTERES FEBRERO-JULIO 2015 776,125.00
TOTAL COBERTURA 107%
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11.2. DEPOSITO EN GARANTIA

Durante los 48 meses contados desde la primera fecha de emisién de los valores, el Depodsito en
Garantia deberd ascender como monto base, a un valor minimo de USD 400.000,00. A partir del
cuadragésimo noveno (49°) mes contado a partir de la primera fecha de emision de los valores y
hasta el sexagésimo (60°) mes contado a partir de la primera fecha de emisién de los valores, el
Deposito en Garantia deberd ascender, como monto base, a un valor minimo de USD 150.000,00.
El Deposito en Garantia se integrara inicialmente la segregacion y acumulacion de la suma de USD
80 por cada valor efectivamente colocado entre los inversionistas por USD 1.000,00 cada valor. Si
se produce la totalidad de los Valores, el Depdsito en Garantia Ascenderd por este concepto a la
suma de USD 400.000,00. Si durante la vigencia de los valores la Fiduciaria ha tenido que acudir,
total o parcialmente, a los recursos del Depdsito en Garantia para abonar o cancelar los Pasivos

con Inversionistas, dicho Depdsito en Garantia deberd ser repuesto al respectivo monto base
determinado.

Actualmente el dep6sito en Garantia se mantiene por el saldo de capital de USD 499.158,35 y se
encuentra invertido en Banco Bolivariano, conforme siguiente detalle:

ENTIDAD FINANCIERA |No. TITULO VAR e ennsion [r.vero. [oias [Tasa iNTereses |“AFOR A Leratus OBSERVACIONES
" : NOMINAL | ! b RECIBIR

BANCO BOLIVARIAND |05001DPV0353330| 499,158.35| 19-ene-15|15-ene-16| 361| 6.25%| 31,284.06| 530,442.41|VIGENTE DEPOSITO EN GARANTIA

11.3. GARANTIA SUBSIDIARIA

La Garantia Subsidiaria operara de la siguiente manera: Si llegado el septuagésimo quinto (75°) dia
contado desde el inicio de un periodo trimestral determinado, la Fiduciaria observa que el monto
provisionado dentro del Fideicomiso, de conformidad con lo estipulado en el numeral 7.20.2 de la
clausula séptima, es inferior al 100% de la suma correspondiente al pago del dividendo de dicho
periodo trimestral (amortizacion de capital y pago de interés), entonces se activara la Garantia
Subsidiaria otorgada por el Originador, la que consiste en la obligacién de aportar y entregar al
Fideicomiso, en dinero libre y disponible, los recursos suficientes y necesarios para completar la
provision del 100% del dividendo trimestral (capital mas interés) inmediato posterior de los
pasivos con inversionistas.

Cabe sefialar que durante el periodo del presente informe, la Fiduciaria no ha tenido que acudir a
este Mecanismo de Garantia.

12. OBLIGACIONES CON EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

La Fiduciaria a nombre del Fideicomiso esta cumpliendo con total normalidad, las obligaciones
tributarias ante el Servicio de Rentas Internas generadas por la administracion del Fideicomiso,
tales como declaraciones de Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor
Agregado.

13. OBLIGACIONES ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Fideval S.A. ha cumplido con la presentacion de toda la informacién requerida por la
Superintendencia de Compaiiias

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey

Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB F I D EVA L
+(593) 2 294 5300 » Quito - Ecuador

www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISOS



14. OBLIGACIONES ANTE EL MINISTERIO DE RELACIONES LABORALES

Fideval S.A. ha cumplido con la presentacion de toda la informacion requerida por el Ministerio de
Relaciones Laborales.

15. OBLIGACIONES BOLSA DE VALORES

Fideval S.A. ha cumplido con la presentacion de toda la informacion requerida por la Bolsa de
Valores de Quito, en las fechas solicitadas.

16. HONORARIOS DE LA FIDUCIARIA

En cumplimiento al contrato de constitucion del Fideicomiso, y en consideracion a que durante el
mes de diciembre del 2011 se inicid el proceso de colocacidon comercial de titulos, el valor mensual
por concepto de administracion del fideicomiso se ajusté a USD. 700,00 mas IVA.

17. RENDICION DE CUENTAS

La Fiduciaria esta cumpliendo con la entrega de rendicion de cuentas del FIDEICOMISO PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES CPU/USFQ que es de caracter anual.

18. BALANCE FIDEICOMISO

Se adjunta al presente Informe de Labores los Estados Financieros del Fideicomiso cortados al 31
de Julio del 2015.

19. CONCLUSIONES

Esperamos que el presente informe haya cumplido con todas sus necesidades de informacion y
rendicion de cuentas relativa al desarrollo del Fideicomiso de Titularizacién, caso contrario
estaremos gustosos de solventar o ampliar cualquier inquietud al respecto.

A fin de cumplir con requerimientos legales vigentes, agradeceremos su aceptacion expresa a la
presente rendicion de cuentas, mediante el envio de una comunicacion en tal sentido dirigida a la
Fiduciaria, o se entendera como Aceptacion Tacita, la falta de dicho pronunciamiento expreso
sobre la presente rendicion de cuentas, en un plazo de diez dias, a partir de la recepcion de la
misma.

Atentamente,

arton Hidalgo Revelo
de Administracion Fiduciaria

Av, La Coruna N28-14 v Manuel! lturrey
Edificio Tarre Santa Fe » Torre Corporativa - PB F | D EVA L
+(593) 2 204 5300 e Quito - Ecuador &
FONDOS Y FIDEICOMISOS

www.fideval.com

<Négokijos Fiduciarios




ANEXO 1
BALANCE GENERAL
AL 31 DE JULIO DE 2015
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gl.g FIDEVAL

FONDOS Y FIREY COMISOS
USFQ
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Julio de 2015
Moneda del Producto: DOLARES
ACTIVOS

Cuenta Contable
p

101

101.01

101.01.03
101.01.03.01
101.01.03.01.01
101.02

101.02.05

101.02.05.02

101.02.05.02.03
101.02.05.02.03.02
101.02.05.02.03.02.01
101.02.05.02.03.02.02
101.02.05.02.03.03
101.02.05.02.03.03.01
101.02.05.02.03.03.03
101.02.05.02.03.03.04
101.02.05.02.03.03.06

TOTAL DE ACTIVOS

. Nombre de Cuenta Contable
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS
BANCO PICHINCHA
Banco Pichincha No.3502864904
ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN
INTERESES
CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR
CUENTA POR COBRAR DERECHOS DE COBRO
Derecho de cobro Estudiantes
Derecho cuentas recaudadas
CUENTAS POR COBRAR VARIAS
Cuenta por cobrar titulos vendidos
Cuenta por cobrar rendimientos
Cuenta por cobrar reembolso gastos
Comisiones en colocacién

TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS

PASIVOS

Cuenta Contable
2

201

201.03

201.03.01
201.03.01.03
201.03.01.03.01
201.03.01.03.01.01
201.06

201.06.05
201.06.05.01
201.06.05.01.01
201.06.05.01.02
201.07

201.07.01
201.07.01.01
201.07.01.01.02
202

202.05

202.05.03
202.05.03.01
202.05.03.01.01
202.05.03.02
202.05.03.02.01
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Cuenta Contable
3

" PATRIMONIO

__Nombre de Cuenta Contable
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES
OTRAS
CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR
Cuenta por pagar originador
PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS
INTERESES POR PAGAR
INTERESES VALORES DE TITULARIZACION
Intereses por pagar VT serie A
Intereses por pagar VT serie B
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
RETENCIONES EN LA FUENTE
Retencion 2%
PASIVO NO CORRIENTE
PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS
VALORES DE TITULARIZACION
VALORES DE TITULARIZACION SERIE A
Capital por pagar VT serie A
VALORES DE TITULARIZACION SERIE B
Capital por pagar VT serie B

~ Nombre de Cuenta Contable

“IDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU .

Moneda del Reporte: DOLARES

_Saldo Moneda Reporte

3,965,946.44
3,965,946.44
5,605.02
5,505.02
5,505.02
5,505.02
3,960,441.42
3,960,441.42

3,960,441 .42

3,8960.441.42
2,546.212.65
2,407.773.74
138,438.91
1,414,228.77
1.385,230.55
21,442.88
6,634.42
920.92

© 3,965,946.44

0.00
3,965,946.44

Saldo Moneda Reporte

3.955.946.44
2.555.946.44
2.548.338.09
2.548.338.09
2.548.338.09
2.548.338.09
2.548.338.09
7.594.34
7.594.24
7.594.34
2.926.72
4.667.62
14.01

14.01

14.01

14.01
1.400.000.00
1.400.000.00
1.400.000.00
400.000.00
400.000.00
1.000.000.00
1.000.000.00

© 3,955,946.44

Saldo Moneda Reporte

10.000.00

ABO 2015

Reporte: BG_R0031
Usuario: DESTRELLA
Fecha: 12/08/2015
Pagina 1 de 2

Nivel: 9



%@& F! D EVAL Reporte: BG_R0031
S8 .7 Tt FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU, ~ Usuaric: DESTRELLA
USFQ Fecha: 12/08/2015
. Pagina: 2 de 2
ESTADO DE SITUACION Nivel: 9
Al 31 de Julio de 2015
Moneda del Producto: DOLARES Moneda del Reporte: DOLARES

PATRIMONIO

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable _ ) o Saldo Moneda Reporte
301 CAPITAL 10.000.00
301.04 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 10.000.00
301.04.01 APORTES PATRIMONIALES 10.000.00
301.04.01.01 APORTES EN EFECTIVO 10.000.00
301.04.01.01.01 Aporte Inicial Efectivo 10.000.00
TOTAL DE PATRIMONIO 7 10,000.00
TOTAL GENERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESOS 3,965,946.44

CUENTAS DE ORDEN

Cuenta Contabie Nombre de CuentaContable ~  Saldo Moneda Reporte
900.01 DEUDORAS 508,170.93
900 01.01 VALORES Y BIENES PROPIOS EN PODER DE TERCE 508,170.93
300.01.01.01 VALORES EN GARANTIA 508.170.93
900.01.01.01.01 Valores en garantia 508,170.93
S00.01.01.01 01.01 Inversiones En Garantia (Capital) 499,158.35
900.01.01.01.01.02 Inversiones En Garantia (Interes) 9.012 58
500.02 ACREEDORES POR CONTRA -508,170.93
900.02.01 ACREEDORES POR CONTRA -508,170.93
50002 01.01 VALORES EN GARANTIA -508.170.93
a00.02.01.01.01 Valores en garantia -508,170.93
900.02.01.01 01.01 Por Contra Inversiones En Garantia -508.170.93

0.00

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN

-
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FIDEVAL S.A.
FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU / USFQ

24 FIDEVAL

Balance de Comprobacion
Desde el 01 de Julio de 2015 hasta el 31 de Julio de 2015

|| - ~ e 1 sadolnicial | Sumas
~ Numero de la Cuenta _ Nombre de la Cuenta | M Debe ! Haber

W 7

j....h?..; ?,Lw&.ﬁr_. :_
] T CONTADOR

! /

GERENTE

I

Reporte BG_R0015
Usuario: DESTRELLA
Fecha: 12-08-2015
Pagina: 2 de 2

" Saldo Actual



FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU / USFQ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(

DESDE: 01/07/2015 HASTA: 31/07/2015

Moneda: DOLARES
Fecha: 12/08/2015 1837 4¢
Usuarioo DESTRELLA

Actividades de Operacion

Efectivo Provisto Cuentas por cobrar 36,827.70
Efectivo Utilizado Otros -0.38
Efectivo Neto Provisto Actividades de Operacion . 36,827.32

Actividades de Financiamiento

Efectivo Utilizado Valores de Titularizacion -163,450.02
Efectivo Neto Utilizado Actividades de Financiamiento  -163,450.02
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO EN EL PERIODO - -126,622.70
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 132,127.72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5,505.02

banica M;’ Jol
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AU FIDEVAL

- Cuenta Bancaria ————
” Numero: 3502864904
Emisor: PICHINCHA
Moneda: DOLARES

FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES-CPU f USFQ
CONCILIACION DE MOVIMIENTOS POR CUENTA BANCARIA

Fecha [VE | #IE F.Pago #Comprob|  Beneficiario |

08/07/2015

10/07/2015

10/07/2015

14/07/2015

15/07/2015

15/07/2015

16/07/2015

17/07/2015

il

=~

(=]

7/2015

154

370

37

361

372

373

362

374

EFE

ND

ND

TF

ND

ND

ND

ND

ND

CORPORACION DE
PROMOCION
UNIVERSITARIA
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
I USFQ
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
USFQ

CORPORACION DE RESTITUCION PATRIMONIAL A FAVOR DE CORPORACION DE

FROMOCION
UNIVERSITARIA
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
I USFQ
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
/USFQ
SERVICIO DE RENTAS
INTERNAS
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
+ USFQ
FIDEICOMISO
PRIMERA
TITULARIZACION DE
FLUJOS
EDUCACIONALES-CPU
'USFQ

Tipo: Corriente

Desde: 01-JUL-2015 Hasta: 31-JUL-2015

. Descripcion
RECAUDACIONES CARTERA

17853525-COSTO IVA CASH-PT-17923282560

17853525-COSTO OPER CASH-PT-17923292560

PROMOCION UNIVERSITARIA

17803922-COSTO IVA CASH-PT-17923292560

17903922-COSTO OPER CASH-PT-17923252560

PAGO RETENCIONES MENSUALES

COM SCI 17Jul-5RI-NA

VA COBRADO

_Ingresos
15,568.84

Reporte: TESR_032
Usuario: DESTRELLA
Fecha: 12/08/2015
Pagina: 2 de 3

s

~ Egresos ~ Saldo ]
18,389.17

0.04 18,389.13

0.36 18,388.77

12,868.67 5,520.10

0.04 5,520.08

0.36 551870

14 38 5.505.32

027 5.505.05

0.03 5,506.02
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Banco Pichincha

~ USUARIO: Monica Liliana

Consulta

Le recordamos que las transacciones realizadas duran

de Movimientos

*‘{%{;: dia laborable postaricr.

Cuenta #3502864904 / Periodo: "01/07/2015" al "31/07/2015"

Pagina 1 de 2

EMPRESA: FIDEIC PRIM TITULARIZ FLUJOS EDUCA CPU USFQ RUC: 1792329256001

Martes, 4 de agosto de 2015 09:54

te el fin de semana o feriado aparecen con fecha del primer

Fecha Concepto Tipo | Documento Oficina Monto Saldo
CENTRO DE
17/07/2015 | COM SCI 17 Jul-SRI-NA D | 0004550895 SERVIC. OPERAT. 027 | 5505.03
CENTRO DE
17/07/2015 | IVA COBRADO D |0004550885 | SERVIC. OPERAT. 0.03 | 5505.30
e D | 0004550881 INAQUITO 1438 | 5505.33
15/07/2015 | paheee LOCTOIVACASH: | o [oooosize bcpin 0.04 | 551971
1670712015 | 17903922- o D |oo00s22ii6|  SERMICIOS 036 | 551975
14071015 | 19NRE22FIDEICOMISO PRI | | 0007300531 age 12,868.67 | 5,520.11
1000772015 | LTP99020 COSTOIVACASH- 1 1 | o0003sass2 St 0.04 | 18,388.78
10/07/2015 éfg}:{%;-i%%zog;%;&a D |ooooasagds | - SERVICIOS 0.36 | 18,388.82
| 0910772015 fé?i%;%;&‘%&RACEON BE | C !0006o74775 | k] | 1550884 | 18.380.13
| 0010712015 *—1“;_%.5575:‘3_’" HIERICMRe - : D 000343464:): e 770.00 | 2,820.34
0810712015 S e SANIES 1 D 00042214071  TESORERIA 200 | 3,500.34
08;0?&;015_jE’;g“JFHRHWAS"157890 | D |0004221324|  TESORERIA | 17300000 | 3,592.34
TR — ) ‘
08;07;9015i pikiaile fio"—” e \ D |0004291229 TESORERIA 0.24 |176,592.34
| 0710772015 | ;}8?355}( ~f3; vACASH- |, 5000025431; bR e i 0.05 |176,592.58
;)I;;?Jﬁé‘féj‘;i-Eéﬁg;oioﬁ D !00002543093' Rl | 0.45 | 176,592.63

https://wwwe(4.pichincha.com/empresas/movimientosSw

04/08/2015




Banco Pichincha

Pagina 2 de 2

17819029-BANCQ PICHINCHA- SERVICIOS .
06/07/2015 TI-7868988 0010048793 CENTRALES 173,000.00 | 176,593.08
17804531-FIDEICOMISO PRI- SERVICIOS .
03/07/2015 PT- 0007868988 CENTRALES 173,000.00 3,593.08
. 17762352-CORPORACION DE SERVICIOS 176,593.08
01/07/2015 -RT-179232925600 0004542198 CENTRALES 44 465.35 6,593.
Movimientos
Cuenta l 3502864904 ;BANCO PICHINCHA ; CORRIENTE ; $5,505.03 : DOLARES v
O Por fecha
Desde [““—_”"‘l P
[DD/MM/AAAA] S
Hasta 2R =31
[DD/MM/AAAA] l:—_“—] Eﬂ
® tLos t,'xitimoslmﬂ _|movimientos
Generar
@ Por Pantaila
O Archivo Formato Excel
O Archivo Formato SAP
[ X Consutar |
04/08/2015

https://wwwe04.pichincha.com/empresas/movimientosSw



FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION FLUJOS EDUCACIONALES CPU/USFQ

MOVIMIENTOS
=
SRR S E s s
2.296._]_._?1.58 2,296,171.68 263,588.6113
2296171.68] _ 2031577| _ 2,27585591| 370037313 5267.64 __z_gq,_g_sg._}-p_i___
| 227585591 000 2,27585591]  264,968.3875 000 26496838,
2,275,855.91 0.00 2,275,855.91 264,968 3875 __0.oo 26{1,958.39___\____
osqul T T 2775.85591) 0.00]  2,27585591| 2649683875 000] 26396839
- ul - 2,275,855.91 000  2,27585591] 264,966 3875 0.00{  264,96839 000/ oo
2,275,855.91 000 227585591  264.568.3875 000 26496839 000l " ooo
o osqul 2.275855.91|  -18,694.06]  2,257,16185| 7687728275 - 19a181]
0%l 2,257,16185 0.00|  2,257,161.85] 2655473075 I
104ul_ 2,257,161.85 0.00]  2,257,161.85]  265,547.3075] oog|  ooo
11ul 2,257,161.85 0.00|  2.257,16185] 265547 1075 R T
12-jul 2,257,161.85 0.00 2,257,161.85 ?6;:.5-1? B _(£0{1 rJ_l}bJ;
134l 2,257,16185 0.00| 2,257,16185] 265547 3075| X
14jul 2,257,161.85 0.00]  2,257,16185| 2655473075 0.00 . Taoo] T ooo]
U Tisqa 2,257,16185|  -24662.05| _ 2,32,499.80| 2693194175  4812.08 _2947433] 480693
16-ul 2,232,499.80 000  2,232,49980] 2645110775 oo
Tl 2,32,499.80] 000| 223249980 2645110775 000]
sl 2,232,493.80 000  2,232,49980] 2615110775 000|  264,51108]
19:jul 1223249980 000| _ 223249980] 2615110775 000|  264,511.08]
) 200ul 2,232,499.80 000|  2,232,49980] 2645110775 000] 264551108
21-jul T 22329980 000| 223229980 2645110775 000]  264,511.08
22-jul B __9423_2_.59932‘ ~21,462_.3? 2,211,037.43 268,236 1775 _A,992.63 .. 263,243.55 .
o 2,211,037.43 0.00]  2,211,037.43]  263.256.9650
_agql 2,211,037.43 0.00]  2211,037.43 _ 263.256 9650 “oool T Todo
i 250l 2,211,037.43 000[  2,211,037.43]  763.2565650 000 ooo
26-jul 221103743 0.00] _ 2211,037.43| 763256 9650 ~Teool T oool
2l 2,211,03743 000  2211037.43(  263.256965|  0.00] _ 26325697 0.0 _000) oee
1
2850 2211,037.43| 000 2211,037.43| 2632569650 _ 000] 26325697, 000, . oo0) T aco
|
2%l TT0211,03743] 3073833 2,180,299.10) 2669168950 4266.33]  26265057) 0.00] 3500866
30-jul 218029910  -31857.74]  21484A136|  26264875%0| 791372 25473505 0.00|  39,77146] 3316
T 2,148,441.36] _ 000  2148.441.36] 2593323474 000 25933235 o00
|







