Quito, 16 de mayo de 2019

AFFV-KLB-1524

Seftor

Santiago Coello

Gerente General

Pacific Credit Rating S.A.

Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Corufia Edif. Urban Plaza Piso 2 Oficina 5
Ciudad.-

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador

De nuestra consideracion;

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendiciéon de Cuentas del Titulo V Capitulo |, Seccién IV de la
Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicién comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
concluyd el 30 de abril de 2019, preparado Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacidn respecto al
desarrollo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cualquier inquietud de su parte.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.
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Administrador Fiduciario
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AFFV-KLB-1525

Quito, 16 de mayo de 2019

Ingeniero

Christian Ortiz

Hoteles Decameron Ecuador S.A.

Av. 12 de Octubre y Luis Cordero,

Edificio World Trade Center, Torre B, Piso 6to
Presente.-

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador

De nuestra consideracion:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendiciéon de Cuentas del Titulo V Capitulo |, Seccion IV de la
Codificacidn de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicién comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
concluyd el 30 de abril de 2019, preparado Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacion respecto al
desarrollo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cualquier inquietud de su parte.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.

S

Karla LeanB.
Administrador Fiduciario
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Quito, 16 de mayo de 2019

AFFV-KLB-1526

ingeniero
Carlos Alberto Villareal Arregui
Sub Gerente General Encargado

Banco de! IESS
Comité de Vigilancia Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de flujos Futuros Decameron Ecuador

Direccion: Plataforma Financiera BIESS. Primera Torre Piso 2
Av. Amazonas entre Calle Unién Nacional de Periodistas
Presente.-

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador

De nuestra consideracion:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendicién de Cuentas del Titulo V Capitulo |, Seccion IV de la
Codificaciéon de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores et 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicién comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
concluyd el 30 de abril de 2019, preparado Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades.de informacién respecto al
desarroilo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cualquier inquietud de su parte.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.

el
Vereyey

Kaqua'L’ééTB—"
Administrador Fiduciario
C.I. 1711674976

E - mail: kleon@fideval.com
Telf. 02 - 2945300
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS
DECAMERON ECUADOR
RENDICION MENSUAL DE CUENTAS DE LA FIDUCIARIA
Al 30 de abril de 2019

1. INFORMACION

Tipo de Fideicomiso: Titularizacion de Flujos

Originador o Constituyente Hoteles Decameron Ecuador S.A.

| Cta. Cdrrlente: ‘ Pichincha: No. 2100009233

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO MERCANTIL

El Fideicomiso Mercantil de Titularizacidn de Fiujos Futuros Decameron Ecuador fue constituido de
conformidad con las leyes de la Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada ef 29 de
junio det 2012, ante el Doctor Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero del Canton Quito,
compareciendo la compafia Hoteles Decameron Ecuador S.A. en calidad de Constituyente u
Originador; vy, la Administradora de Fondos del Pichincha Fondos Pichincha S.A., en calidad de
Fiduciaria o Agente de Manejo.

REFORMA

Mediante escritura pdblica de 20 de agosto del 2012 otorgada ante el Notario Tercera del Cantén
Quito, Doctor Roberto Salgado Salgado, se reformé el Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos
Futuros Decameron Ecuador, a fin de dar cumplimiento al oficio SC.IMV.DAYR.DJMV.G.
12.746.0017844 de 9 de Agosto de 2012, suscrito por la Abogada Betty Tamayo Insuasti, Directora de
Autorizacion y Registro de la Intendencia de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compafiia.

OBJETO

El objeto del Fideicomiso es la constitucion de un Patrimonio de Propdsito Exclusivo que desarrolle un
proceso de titularizacion en los términos sefialados en la Ley de Mercado de Valores, el contrato de
constitucion y el Reglamento de Gestidn.

Objetivos Generales y Especificos

a) Recibir el aporte inicial del Originador;
b) Recibir en propiedad los derechos de cobro que corresponden a los flujos generados por el 25%

de los ingresos provenientes de Hoteles Decameron Ecuador S.A. en la forma establecida en el
contrato y en el Reglamento de Gestidn;
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c) Con cargo a los activos que integraran el patrimonio, emit
entre inversionistas dentro de un proceso de oferta publica

reglamentarias que rigen la materia y las disposiciones con
CARACTERISTICAS DE LA TITULARIZACION

Activos Titularizados: Los activos que se titularizaran son fos d
menos al 25% de los ingresos brutos de Hoteles Decameron
Incluido Decameron en la forma establecida en el contrato y en

El Programa Todo Incluido Decameron, de Hoteles Decame
derechos econdmicos que se derivan de paquetes vacacionales
tour operadores, convenciones, transporte (Decameron Expl
hacia/desde los hoteles, que es comercializado por la empresa

Monto Total De La Emisidon: Hasta USD $ 20°500,000.00

Caracteristicas de la serie: La emision serd desmaterializada ba

ir y colocar en el mercado los valores
conforme a las disposiciones legales y
tantes en e} contrato.

>rechos de cobro que corresponden al
5.A., provenientes del Programa Todo
el Reglamento de Gestion.

ron Ecuador S.A., es el conjunto de
transporte {aéreo, terrestre o fluvial),
orer) de pasajeros desde los puertos
DECAMERON a nivel mundial.

o las siguientes caracteristicas:

Valor Niimeros Tasa de
Serie nominal por , Monto ( USS) Plazo . .
, de titulos interés
o titulo
Serie A 20,500 20,500,000 2,520 dias 8.50%

1,000.00

Forma de Calculo de la Tasa de Interés: Para efectos del ca
Inversionistas se tomara el cdlculo de intereses de los valores s
360 dias.

Tipo de Oferta: Publica

indice de Desviacién: Es una medida del grado de dispersidn, e
promedio esperado. La fluctuacidn de los flujos futuros en la o¢
Ecuador en el Programa Todo Incluido, obedece a la aplicacién

Para este proceso se determinard el impacto en términos n
reduccién en la ocupacién, y este impacto en términos m
equivalente en porcentaje de ocupacién y este indicador reld
utilizara como indice de desviacidén en este modelo.

Por tanto, el indice de desviacion de los Flujos futuros esperadg
ciento (5%), expresado en términos de ocupacion de infraestru

A continuacion la relacidn del indice de desviacidén al 30 de
garantia de la titularizacion.

culo de los intereses a pagarse a los
erd en meses de treinta dias y afios de

cada escenario, de los datos del valor
upacion de los Hoteles Decamerdn en
del modelo de negocio.

onetarios que tendria una potencial
onetarios se lo transformard en un

lcionado con el nivel de ocupacién se

s para la titularizacidn es del cinco por
ctura hotelera.

abril de 2019 con los mecanismos de

[FLUIOREAL % 93,0039 | 13,99 1460 ;

DIFERENCIA 2,410,290.04 | 2,855,410.56 2,637,184.99 | 1,588,562.22 | 5,357,817.78 | 4,328,476.88 | 5,712,687.00 7,612,030.92

5% iNDICE DE DESVIACION 145,150.20 199,881.67 301,178.65 366,576.44 91,484.41 256,740.01 201,750.00 121,450.00
6%

MECANISMO DE GARANTIA 948,125.00 948,125.00 -948,125.00 948,125.00 | 1,073,687.49 1,073,687.49 | 1,112,125.02 1,112,125.02

mecanismo/indice 6.53 4.74 3.15 2.59 5.61 4.18 5.51 9.16
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Mecanismos De Garantia: Constituyen mecanismos de garantia los siguientes:

Exceso de Flujos: Consiste en que el flujo de fondos generado por los activos titularizados sea
superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos, a fin de que ese diferencial se lo
destine a un depdsito de garantia, de tal manera que de producirse desviaciones o distorsiones en
el flujo, el agente de manejo proceda a liquidar total o parcialmente el depésito, segin
corresponda, a fin de obtener los recursos necesarios y con elios cumplir con los derechos
reconocidos en favor de los inversionistas.

En conformidad con lo establecido en el Art. diecisiete.- Mecanismos de garantia.- Los mecanismos
de garantia establecidos en la Ley de Mercado de Valores, deben cubrir al menos en uno punto
cinco (1.5) veces el indice de siniestralidad o el de desviacién, segiin corresponda. En el caso de
contar con dos garantias o mas, todas en su conjunto deberdn cubrir la relacién antes sefialada.
En todos los escenarios la relacion minima descrita entre los flujos de efectivo que ingresan al
Fideicomiso y el indice de siniestralidad (5) es superior a uno punto cinco (1.5) veces en indice de
siniestralidad.

Cuenta de Garantia. El objetivo de esta cuenta de garantia es respaldar a los inversionistas frente
a eventuales variaciones inesperadas de los flujos. La cuenta de garantia podrd estar conformada
por cualquiera de las siguientes opciones: - Recursos monetarios, o; - Péliza de Seguros, aval
bancario (emitido por un banco con calificacién minima de A+) o cualquier otra caucién aceptable.
La cuenta de garantia deberd contar con recursos monetarios o las cauciones detalladas en el inciso
anterior, por un monto que represente el cincuenta por ciento (50%) del siguiente dividendo, de
manera que si por alguna razén en cualquier momento la fiduciaria determina que no se encuentra
en el nivel requerido procederd a reponer esta cuenta de garantia con los flujos, respetando el
orden de prelacion establecido, hasta restablecer la cuenta de garantia en el nivel mencionado.

En virtud de lo indicado, el valor que el Fideicomiso debe mantener en la cuenta de garantia
asciende a USS 1,068,562.50 hasta octubre de 2019.

Los recursos correspondientes a la cuenta de garantia ascienden al valor de USS$ 1,068,562.50 y se
encuentran invertidos en el Banco Pichincha cuya fecha de vencimiento se cumple el 30 de
septiembre de 2019, conforme el siguiente detalle:

Fianza Solidaria: Se refiere a la caucién otorgada por el originador a favor del patrimonio de

proposito exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocudos
a favor de los inversionistas.

i i i " I Reponte TESR_T05
2\ FIDEVAL o e AR e e
PR PN General i i L i Fecha 12062019
TR ana .
Fecha Corte: 14.05-2019 iR A pagra Vo 1
Portafolio: TIT10 FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTY Tasa Promedio del Portafofio 5 850000%
Moneda: DOLARES Rendimiento Promedio del Poriafolio:  5.936040%
Ogggc | instrum | Emisor Fechas Tasas Plazos %Precio Vaior Nominal Interss Diario interés Acum interss Total Vaior Efective
- Emision | Compra Nominat - %Desclo “alor de Compra Descto Diario Descte Acum Descte Total valor Actua
Clerte Vencto Eféciva |- OMP | Devenrg p e Merc “alor Futuro Inipuesto Diario |  Impuesto Acum impuesto Total | impuesta Valoracian
£stado I Boisa Cupdn Ini | Cupén Fin Rendio | Trans| xven | %Precio Ant Valor Original Conusion Diana Conusidn Totat Vaior Pendente
14 co FXH 04-04-2019 04022019 5850000 178 0 100.900000 1.068.562.20 173.65 7.118.30 31.081.30 1063 562,20
BANCC PICHINCHA C A 30-09-2019 . 5936041 40 139 5834647 1,088 562.20 0.00 [0 s00 1675651 50
Diaps 5.9365040 1.099.544 00 000 203 500 coo
1.066.562.20 1,058.562.20
1,068,562.20 17385 7,119.30 31081.26
Totales del Portafolio: 1.088.562.20 aoo con @00
109 .544.00 0.00 8.0 3.0 002
+.068.552.20 800 1,065 562.20
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Hoteles Decameron Ecuador S.A. a través de su representdnte legal y actuando conforme el acta

de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada e

fa fianza solidaria a favor del patrimonio de propésito ex

cumplir totalmente con los derechos reconocidos a favor
extiende por el presente instrumento se terminara por la e

Calificacion de Riesgo: Calificadora de Riesgos Class Internatior

Mediante reunion de Comité de Vigilancia llevado a cabo el 2

sustitucion de Calificadora de Riesgos en cumplimiento a las ref;

las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valoreg
Monetaria y Financiera No. 13, publicada en Registro Oficial 413

establece que las Calificadoras de Riesgos podra prestar sus

durante periodos consecutivos de hasta tres afios. Respectq

superiores al limite maximo de tres afios, se podra seguir presta
de 2015.

Con este antecedente, el Comité de Vigilancia correspondiente
Futuros Decameron Ecuador, aprobd la sustitucion de Califi
internationat Rating como nueva calificadora para la Titularizag

Con fecha 29 de enero de 2016, el Comité de Calificacion No.
emitid el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual
Mercantil Titularizacidn de Flujos Futuros Decameron Ecu
informacion con corte al 30 de noviembre de 2015.

Con fecha 29 de julio de 2016, el Comité de Calificaciéon No. 2
emitié el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual
Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecu
informacion con corte al 31 de mayo de 2016.

Con fecha 31 de enero de 2017, el Comité de Calificacién No.
emitid el “Informe de Calificacidén de Riesgo”, mediante el cual
Mercantil Titularizacidén de Flujos Futuros Decameron Ecy
informacion con corte al 30 de noviembre de 2017.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, el Comité de Calificacid
Rating emitié el “Informe de Calificacidn de Riesgo”, median
Fideicomiso Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decamg
con informacion con corte al 31 de julio de 2017.

El Comité de Calificacidn No. 082-2018 de Ciass International
otorgd la calificacién de “AA” al Fideicomiso de Titularizacio
informacion con corte al 31 de enero de 2018.

El Comité de Calificacion No. 221-2018 de Class international
2018, otorgd la calificacién de “AA” al Fideicomiso de Titulariza

informacion con corte al 31 de julio de 2018.

Determinacion del Punto de Equilibrio: A fin de cumplir con |

que el Fideicomiso tenga un Punto de Equilibrio consistente en:

siete de Junio de dos mil doce, otorga
clusivo, por la cual se comprometa a
de los inversionistas. La fianza que se
tincidn de la obligacién principal.

al Rating

9 de diciembre de 2015, se aprobé la
yrmas introducidas a la Codificacion de
por Resolucidon de la Junta de Politica
de 10 de enero del 2015, en la cual se
servicios a un mismo ente calificado
a los contratos suscritos por plazos
do su servicio hasta el 31 de diciembre

al Fideicomiso de Titularizacidn Flujos
cadora de Riesgos y designé a Class
on en referencia.

28-2016 de Class International Rating
se otorga a los valores del Fideicomiso
ador una calificacion de AAA, con

06-2016 de Class International Rating
se otorga a los valores del Fideicomiso
ador una calificacién de AAA, con

D30-2017 de Class International Rating
se otorga a los valores del Fideicomiso
ador una calificacién de AAA, con

n No. 256-2017 de Class International
te el cual se otorga a los valores del
ron Ecuador una calificacion de AAA-,

Rating de fecha 29 de marzo de 2018,
n de Flujos Futuros DECAMERON con

Rating de fecha 27 de septiembre de
i6n de Flujos Futuros DECAMERON con

a normativa vigente se ha considerado
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a) La obtencion de la autorizacion de oferta publica y de inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores de la titularizacién que se realiza por este proceso, y la inscripcion en las Bolsas de Valores del
Pais;

b) La colocacion de al menos un valor cualquiera sea su monto en el mercado de valores dentro del plazo
fijado para la oferta publica conforme la Resolucidn correspondiente.

En el evento de que no llegare a cumplir con las condiciones establecidas como Punto de Equilibrio, el
Agente de Manejo debera:

a) Cancelar las obligaciones que tuviera el fideicomiso con terceros distintos de lfos inversionistas, que
figuren como pasivos del fideicomiso en los términos contemplados en el contrato de fideicomiso y en
el presente reglamento de gestion;

b) Restituir al originador los bienes que han sido transferidos en el fideicomiso; y

c) Procedera a la terminacién y liquidacion del fideicomiso.

FLUJO POR RECAUDACIONES DE DERECHO DE COBRO

A continuacion un detalle de las recaudaciones de flujo por derecho de cobro de la presente
titularizacién al 30 de abril de 2019:

VALOR
25% DE LAS FECHA DE
MES VALOR VENTAS RECIBIDO TOTAL SALDO
. . VENTAS - TRANSFERENCI'; FIDEICOMISO.*. -
Dic-18 $ 1,087,807.66 $ 271,951.92 05/02/2019 114,505.72 273,951.92 | $ {0.0%)
08/02/2019 125,000.00
22/02/2019 32,446.20)
Ene-19 $1,616,426.88 $ 404,106.72 22/02/2019 92,553.80] 404,106.72 | 3
01/03/2019 125,000.00
07/03/2019 186,552.92
Feb-19 $1,814,776.49 $ 453,694.12 07/03/2019 288,447.08] 45369412 | ¢ 0.00
. 15/03/2019 30,000.00 $ -
21/03/2019 40,000.00
27/03/2019 95,247.04
Mar-19 $1,910,198.06 $ 477,549.52 27/03/2019 4,752.96| 229,752.96 | $  247,796.56
04/04/2019 125,000.00
15/04/2019 50,000,00
25/04/2019 50,000.00
Abr-19 $ 1,938,445.69 s 484,611.42 $  484,611.42
SALDO $  732,407.98

2. PATRIMONIO AUTONOMO
2.1 Estado y situacidn juridica de los bienes fideicomitidos
El Patrimonio Auténomo del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién Decameron Ecuador, no ha sido
objeto de medidas o providencias preventivas tales como retenciones y secuestros, ha sido utilizado

exclusivamente para el cumplimiento del objeto del fideicomiso.

2.2 Patrimonio Auténomo Inicial

El Originador, transfiere a titulo de fideicomiso mercantil, al patrimonio auténomo gue se constituye:

QO

La suma de USD 5,000.00, que constituye su aporte inicial al Patrimonio de Propdsito Exclusivo.
b. A partir de la suscripcién del contrato de constitucién y de Ia apertura de la cuenta de
acumulacion de efectivo los derechos de cobro que desde ya el Originador cede y transfiere
sin ningun tipo de reserva ni limitacién de ninguna clase, que corresponden a al menos al 25%
de los ingresos brutos de Hoteles Decameron S.A. provenientes del Programa Todo Incluido
Decameron en la forma establecida en el contrato y en el Reglamento de Gestidn; Los derechos
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de cobro del Programa Todo Incluido Decameron abarg
gue se espera gue existan que se derivan de los paq
terrestre o fluvial), tour operadores, convenciones, tra
fos puertos hacia/desde los hoteles que es comercializ
mundial y en especial el historial y las proyecciones de
Decameron (Royal Decameron Mompiche y proyeccion

2.3 Patrimonio actual

an los derechos econdmicos de activos
letes vacacionales, transporte (aéreo,
‘nsporte {Explorer) de pasajeros desde
do por la empresa Decameron a nivel
ocupacion del Programa Todo Incluido

de Royal Decameron Punta Centinela).

A la presente fecha el patrimonio del Fideicomiso es el sigu

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

ente:

Aporte inicial

5,000.00

Aportes en efectivo

8,200.00

Aportes Recaudadora

62,921.14

Aporte Derechos de cobro

35,488,525.57

Aportes Originador

1,125,178.81

Restituciones Patrimoniales

-27,842,918.33

Resultados 2012

-399,720.35

Resultados 2013

-1,688,160.50

Resultados 2014

-1,511,471.69

Resultados 2015

-1,338,884.29

Resultados 2016

-1,102,897.56

Resultados 2017

-812,831.22

Resultados 2018

-505,857.05

TOTAL PATRIMONIO 1,487,084.53

3. APROBACIONES DEL PROCESO DE TITULARIZACION
Mediante Resolucion No. SC IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005727 de
el proceso de titularizacion por un monto de hasta US $20.500
de Mercado de Valores mediante resotucién 2012-2-01-00591.

4. INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS

4.1 Estado de la Emision:

9 de octubre de 2012
30 de abril de 2019

Fecha de Emisidn:
Fecha de Corte:

> 24 de septiembre del 2012 se aprobd
.000, la cual fue inscrita en el Registro

e Rep
é&l FID tVAL Estado de la Emision o
Al 30 de Abril de|2019 :;
[ Producto: FIDE?COM&BO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLIJJOS FUTUROS DECAMERCN ECUADOR
Nombre de la Emision: [TIT. DE FLUJOS FUTUROS DECAMERQN (TFFUTDECAM)
Monto Total de la Emisidn:  20.500.000.00 Fecha de Emision: 0%:-10-2012
Moneda: OOLARES Fecha Max. Colocacion: 24;06-2013
Clase: UNICA
Zere | “aicres Ulertados [ Walores Colofiatos [ Yalores HD Colecatos ]
[ Fal Nomwralx Thuic | # Trdles Indiad. | Moato Total | # Thulos Individ._|# Tifos Conspren. | wonio Total | # Thuios Indiad._| FAonto Total _|
SERIEA 100000 20,500.00 20,500,000.00 20,500.00 5|00 20,500,060.00 6.00 0.00
Toal poe Clase: 20,500.00 24,500,000.00 20,500.00 SIPO 20,500.000.00 0.03 0.00
Total par Erisian: 20.500.00 20,500 .000.00 20,500.00 5|06 23,500.080.00 a.ng 0.0%
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4.2 Detalle de Inversionistas

Suma de Valor Suma de Valor Suma de Valor

BENEFICARIO e Capital Interés Cuota
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE ) ‘

. 444.44 44
CEGURIDAD SOCIAL 8,000,000.00 2,899, 10,899,444
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 10,000,000.00 3,644,375.00  13,644,375.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL . .2:500,000.00 ~  ~ 907.847.22  3,407,847.22
Total general 20,500,000.00 7,451,666.66  27,951,666.66

4.3 Valores Cancelados

El 9 de abril de 2019 vencid el décimo tercer dividendo a favor de los inversionistas, cuyo estado de
pago se encuentra al 100%.

Al cierre del presente informe los valores cancelados a favor de los inversionistas, son los siguientes:

Suma de Valor Suma de Valor Suma de Valor

BENEFICARIO . T  Capital Interés Cuota
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE

SEGURIDAD SOCIAL 7,200,000.00  2,865,444.44  10,065,444.44
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 9,000,000.00  3,601,875.00  12,601,875.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL ©  2,250,000.00 897,222.22  3,147,222.22
Total general 18,450,000.00  7,364,541.66  25,814,541.66

El 9 de octubre del 2019 vence el décimo cuarto dividendo (dividendo final} a cancelar a los
inversionistas, valores que seran cancelados segun el siguiente detalle:

Suma de Valor Suma de Valor Suma de Valor

BENEFICARIO . ... . ..  Capital Interés Cuota
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE

SEGURIDAD SOCIAL 800,000.00 34,000.00 834,000.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 1,000,000.00 42,500.00  1,042,500.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 25000000 ~  10,625.00 260,625.00
Total general | 2,050,000.00 87,125.00  2,137,125.00

4.4 Saldo de los Pasivos con Inversionistas en los Siguientes Vencimientos

.Suma de Valor Suma de Valor Suma de Valor

BENEFICARO v Capital Interés Cuota
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE

SEGURIDAD SOCIAL 800,000.00 34,000.00 834,000.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 1,000,000.00 42,500.00 1,042,500.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 250,000.00 10,625.00 260,625.00

Total general ~2,050,000.00 87,125.00  2,137,125.00

4.5 Saldo de los Pasivos con Terceros Distintos de los Inversionistas

Al 30 de abril de 2019, los saldos pendientes de pagar respecto a los pasivos con terceros distintos
de los inversionistas corresponden a Retenciones en la Fuente corrientes.

5. ASAMBLEA
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Estara conformada por la totalidad de los inversionistas adquire
pablica que ain no hayan sido redimidos en su totalidad. F

ntes de valores en el praceso de oferta
residird la asamblea un inversionista

nombrado para el efecto de entre los miembros de la asgmblea y actuard como Secretario el

representante legal del agente de manejo o su delegado con vq
en cada asamblea podran elegirse un Presidente temporal con

La Asamblea de Inversionistas, validamente convocada, es el or
los tenedores de valores y serd la encargada de tomar las decisi
Patrimonio de Propdsito Exclusivo en la forma y con las at
contrato.

Dz pero sin voto. A falta de los titulares
caracter de AD-HOC.

oanismo maximo de representacion de
ones inherentes a la administracion del
ibuciones contenidas en el presente

Con fecha 3 de mayo de 2019 se publicé la primera convocatoria a reunion de Asamblea General

Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién Decamerg
de mayo de 2019. En tal virtud se llevo a cabo la reunién de
tiempo establecido contractualmente, no se contd con el quar,
imposibilidad de instalarse la Asamblea.

La informacidn expuesta se encuentra cargada en la ficha r
Relevante.

6. COMITE DE VIGILANCIA

Estara conformado por tres miembros designados por la Asamb
podran recaer sobre miembros de la Asamblea o sobre person
seno, siempre que no estén relacionados ni directa ni indirecta
el originador; a falta de eleccion por parte de la asamblea de los
parte de la asamblea se entenderdn como miembros del com
mayor porcentaje de los valores emitidos; el inversionista ¢
presidencia del comité y el que lo siga en porcentaje de invers
de excusa o renuncia de los miembros del comité de vigilang
calidad de miembros del comité de vigilancia los inversionista
En caso que los miembros del comité de vigilancia no pueds
decision de la asamblea a falta de eleccién de nuevos mig
tacitamente reelegidos, en caso de vencimiento de su pericdo,
el comité de vigilancia por falta de quérum de la asamblea, por
fiduciaria, o por cualquier otro motivo, las partes e ing
responsabilidad a la fiduciaria y al originador por falta de confg
de la fiduciaria reportar a la Superintendencia de Companiasy a
en calidad de hecho relevante. Los miembros del comité podran
estar vinculados al agente de manejo. Los miembros del comit
ejercicio de sus funciones, pudiendo ser reelegidos indefinid
subsistir y actuar validamente con dos de sus miembros.

El comité de vigilancia, validamente convocado, es el organi
agente de manejo cumpla con las disposiciones establecidas
Codificacidén de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
de Gestion. El comité de vigilancia se reunird cada vez que se
especificos constantes en la convocatoria. El comité de vigilan
un Secretario, sin perjuicio de elio, en caso de no asistir a la re
un Secretario Ad-Hoc., quienes incluso podran ser la misma pe

n Ecuador, a llevarse a cabo para el 10
Asamblea, y habiéndose esperado el
um requerido y por ende se declard la

egistral del Fideicomiso como Hecho

ea de Inversionistas. Las designaciones
as naturales o juridicas de fuera de su
mente con el agente de manejo ni con
miembros del comité de vigilancia por
ité de vigilancia los inversionistas con
on mas valores invertidos asumira la
on sera secretario del comité, en caso
a o de los inversionistas, asumiran la
que les sigan en monto de inversion.
n ser reelegidos o reemplazados por
mbros los existentes se entenderdn
En caso que no sea posible conformar
vinculacion de los inversionistas con la
lusive los inversionistas eximen de
rmacion del comité, siendo obligacién
las Bolsas de Valores de este particular
0 no ser inversionistas, pero no podran
é de vigilancia duraran dos afios en el
mente. El comité de vigilancia podra

smo encargado de comprobar que el
en la Ley de Mercado de Valores, la
el presente contirato y el Reglamento
convoque para considerar los asuntos
cia, elegird de su seno un presidente y
union, se podra elegir un Presidente y
sona.
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Las reuniones del comité de vigilancia seran convocadas por su Presidente o por el agente de manejo,
mediante comunicacidn escrita dirigida a cada uno de los miembros, con por lo menos veinte y cuatro
horas de anticipacidn, a la fecha sefialada para la reunién, indicando ademas, la fecha, el lugar y el
objeto de la reunidn. Para que el comité de vigilancia pueda reunirse validamente, serd necesaria la
concurrencia de la mayoria simple de sus miembros con derecho a voto vy la fiduciaria. Las resoluciones
se tomaran por mayoria simple de votos. Las decisiones legalmente tomadas serdan de cumplimiento
obligatorio para las partes.

El comité de vigilancia podra sesionar y resolver vélidamente cualquier asunto de su competencia
utilizando un sistema informatico, televisivo, telefénico, radial o de fax que permita a sus miembros
situados en distintos lugares, enterarse del asunto, conocer las opiniones producidas, emitir la suya y
consignar su voto que deberd ratificarlo por escrito. Las reuniones y decisiones del comité deberdn
quedar recogidas en actas numeradas suscritas por los asistentes, las que seran redactadas por el
secretario, quien emitird al menos dos originales, uno que quedard en su custodia y otro que serd
entregado a la fiduciaria maximo dentro de los tres dias posteriores a la celebracion del comité.

El Comité de Vigilancia del mencionado Fideicomiso estd conformado por:

VAL FUNCION DEL COMITE DE
INVERSIONISTA OR % UN co

NOMINAL VIGILANCIA

PRESIDENTE

OO 48 78%

Ban'co‘del Instituto Ecuatoriano

[+
de Seguridad Social 8,000,000.00  39.02% SECRETARIO

e Mediante reunion de Comité de Vigilancia llevado a cabo el 29 de diciembre de 2015, se aprobé la
sustitucion de Calificadora de Riesgos en cumplimiento a las reformas introducidas a la
Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores por Resolucidn de
la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 13, publicada en Registro Oficial 413 de 10 de enero
del 2015, en la cual se establece que las Calificadoras de Riesgos podra prestar sus servicios a un
mismo ente calificado durante periodos consecutivos de hasta tres afios. Respecto a los contratos
suscritos por plazos superiores al limite maximo de tres afios, se podra seguir prestando su servicio
hasta el 31 de diciembre de 2015.

Con este antecedente, el Comité de Vigilancia correspondiente al Fideicomiso de Titularizacion
Flujos Futuros Decameron Ecuador, aprobé la sustitucién de Calificadora de Riesgos y designé a
Class International Rating como nueva calificadora para la Titularizacién en referencia.

e Con fecha 2 de agosto de 2018 en las oficinas de la Fiduciaria se llevo a cabo la reunion de Comité
de Vigilancia a fin de tratar sobre los aportes de flujos semanales por parte del Originador a favor

del Fideicomiso Mercantil de Titularizacidn de Flujos Futuros Decameron Ecuador. A continuacion
la resolucién tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancia por unanimidad resuelven tomar conocimiento de la
explicacion proporcionada por el Originador, la Compafiia Hoteles Decameron Ecuador en relacién
al ingreso de los flujos semanales a favor del Fideicomiso asi también de su compromiso de
continuar realizando las transferencias semanales correspondientes al 25% de los ingresos por

ventas en cumplimiento a lo establecido en el contrato de constitucién del Fideicomiso Mercantil
de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador.
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de Vigilancia a fin de tratar sobre las Transferencias de fluj
a favor del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Fl
continuacion la resolucién tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancia por unanimidad
explicacion proporcionada la Compafiia Hoteles Decamero
flujos semanales a favor del Fideicomiso y acuerdan manter
de la Fiduciaria a fin de monitorear el cumplimiento de las t
de los ingresos por ventas que deben ser realizadas al Fide
Flujos Futuros Decameron Ecuador ademds solicitan a ld
convocatorias mensuales al Comité de Vigilancia a partir dé

de Vigilancia a fin de tratar sobre el seguimiento a las Trans
de Hoteles Decameron Ecuador S.A. a favor del Fideicomis
Futuros Decameron Ecuador. A continuacion la resolucion

Los miembros del Comité de Vigilancia por unanimidad res
en las oficinas de lo Fiduciaria a fin de monitorear e
correspondientes al 25% de los ingresos por ventas o favor
Hoteles Decameron no se encuentre al dia en las transfe
pendientes a favor del Fideicomiso; por lo que solicitan ¢
convocatoria mensual, se informe via correo electronico

Vigilancia el detalle de las transferencias realizadas y el salg

Con fecha 27 de febrero de 2019 en las oficinas de la Fiducia
de Vigilancia a fin de tratar sobre la sustitucion de la califica
continuacion la resolucion tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancia por unanimidad 1
Calificadora de Riesgos Class International Rating por la
Rating por su trayectoria y reconocimiento en el mercado fq
mismo autorizan a la Fiduciaria a la realizar todo acto qu
sustitucion.

7. GESTION ADMINISTRATIVA
7.1 Cuentas Bancarias
Conforme a las instrucciones establecidas en el contrato de Fi

de las siguientes cuentas bancarias, respecto de las cuales se ¢
abril de 2019.

Con fecha 23 de enero de 2019 en las oficinas de la Fiduciaria se llevé a cabo la reunién de Comité

0s semanales por parte del Originador
ujos Futuros Decameron Ecuador. A

resuelven tomar conocimiento de la
1 Ecuador en relacion al ingreso de los
er reuniones mensuales en las oficinas
ransferencias correspondientes al 25%
icomiso Mercantil de Titularizacion de
Fiduciaria que realice las respectivas
! dia 15 de cada mes.

Con fecha 27 de febrero de 2019 en las oficinas de la Fiduciaﬁria se llevd a cabo la reunion de Comité

ierencias de flujos semanales por parte
o Mercantil de Titularizacion de Flujos
tomada:

yelven mantener reuniones mensuales
cumplimiento de las transferencias
del Fideicomiso, solo en el caso de que
encias semanales y se reflejen saldos
la Fiduciaria que previo a realizar la
1 Jos sefiores miembros del Comité de
Jo pendiente en caso de haberlo

ria se llevd a cabo la reunion de Comité
dora de riesgos para el Fideicomiso. A

esuelven aprobar la sustitucion de la
Calificadora de Riesgos Pacific Credit
ente g este tipo de titularizaciones, asi
e sea necesario a fin de legalizar esta

leicomiso, se procedid con la apertura
enta con los siguientes saldos al 30 de

Tipo de cuenta Instituc

Monto

~Cuenta garantla e
Cuenta de acumulauon de efectlvo
Cuenta de uso operatlvo

Cuenta operativa DCB

USS 1.660,52
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7.2 Obligaciones ante la Superintendencia de Compaiias

De manera mensual la Fiduciaria cumple con la presentacion de la informacién requerida por la
Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 14 de junio de 2018, el Fideicomiso procedid con el pago de la Contribucién Anual por
mantenimiento de inscripcidn a favor de la Superintendencia de Compafifas por el valor de USS
2.000,00.

A la fecha del presente informe, el fideicomisoc ha cumplido con todas sus obligaciones.
7.3 Obligaciones del Fideicomiso ante el Servicio de Rentas Internas

En cumplimiento a las normas tributarias vigentes, la Fiduciaria ha cumplido con todas las obligaciones
ante el Servicio de Rentas Internas generadas por la administracién fiduciaria, tales como,
declaraciones de Retencidn en la Fuente, y del Impuesto al Valor Agregado.

7.4 Honorarios de Administracion Fiduciaria
A la presente fecha, los honorarios de la Fiduciaria se encuentran debidamente cancelados.

7.5 Auditoria Externa

La Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, con fecha 8 de marzo
de 2007, establece que deberan contar con auditoria externa de una firma auditora inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, los negocios fiduciarios que tienen la obligacién de inscribirse en
dicho registro. En virtud de lo expuesto, el Fideicomiso ha procedido con la contratacién de la firma
Nufiez Serrano & Asociados para que realice los examenes pertinentes a los estados financieros del
fideicomiso con corte al mes de diciembre de 2015, por cuyo servicio se debera cancelar un honorario
total por un monto de USD 2.800.00 mas IVA. Estos valores se encuentran cancelados.

Mediante comunicacién AFFV-KLB-1333 del 27 de agosto de 2018, la Fiduciaria informd al Originador
que a fin de dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, ha solicitado y analizado la
propuesta de la firma Villavicencio y Asociados Cia. Ltda. para que realice los exdmenes de auditoria
externa del Fideicomiso por el afio 2018, adicionalmente se informé que los servicios a ser prestados
por la Firma Auditora ascienden a USD $2.500,00 mds IVA, los cuales seran facturados 50% en la
primera visita y 50% a la entrega de los informes.

A continuacion transcribimos la opinion que se refleja en el informe de auditorfa presentado por la
firma Villavicencio y Asociados Cia. Ltda:

“En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros
Decameron Ecuador, al 31 de diciembre de 2018 y el resultado de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y su flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Un ejemplar del informe de auditoria fue remitido al Originar con fecha 6 de mayo de 2019

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey
Edificio Torre Santa Fe  Torre Corporativa - PB F | D E\/A L
+(593) 2 294 5300 < Quito - Ecuador

www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISOS

S



8. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros al 30
conformidad a la Resolucién No. 08.G.DSC.010. emitida por |
Administradoras de Fondos y Fideicomisos estdn obligadas-a
Contabilidad NHF'S desde el afio 2009 con balances comparati
se encuentra presentados bajo esta consideracién.

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

Mediante reunién de Comité de Vigilancia llevado a cabo el 2
sustitucion de Calificadora de Riesgos en cumplimiento a las ref
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valoreg
Monetaria y Financiera No. 13, publicada en Registro Oficial 413
establece que las Calificadoras de Riesgos podra prestar sus
durante periodos consecutivos de hasta tres afos. Respecto
superiores al limite maximo de tres afios, se podra seguir presta
de 2015.

Con este antecedente, el Comité de Vigilancia correspondiente
Futuros Decameron Ecuador, aprobo la sustitucion de Califi
International Rating como nueva calificadora para la Titularizac

Con fecha 29 de enero de 2016, el Comité de Calificacion No. (
emitié ef “Informe de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual
Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecu
informacion con corte al 30 de noviembre de 2015.

El 16 de abril de 2016, se registré un terremoto de magnitud de
tuvo como epicentro la provincia de Manabi y que afecté tam
ante lo cual Fideval solicit6 al Originador informe sobre los afeq
de haberlas, considerando que las instalaciones del hotel se enc

Con fecha 24 de junio de 2016, Hoteles Decameron Ecuador ir
menor en la construccion y las instalaciones, pero un evento
impacto en la ocupacién del hotel, las ventas y adicionalmen
debido a la imposibilidad del acceso. Estos factores afectaron n
consecuentemente se recibieron cancelaciones inmediatas
pasajeros, solicitudes de devolucién, etc. La ocupacién de los |
menos del 30%, segln fo indica la administracién de la compaf

El Originador preparara un estudio para estimar las pérdidas esj
de los ingresos, costos asociados y los efectos en el flujo de caj

Con fecha 29 de julio de 2016, el Comité de Calificacién No. 2
emitié el “Informe de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual
Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecu
informacion con corte al 31 de mayo de 2016.

El 09 de octubre de 2016 vencié el octavo dividendo a cancel
pago se encuentra al 100%.

de abril de 2019, cabe indicar que de
3 Superintendencia de Compaifiias, las
aplicar las Normas Internacionales de
0 afo 2008, en tal virtud los balances

9 de diciembre de 2015, se aprobé la
!)rmas introducidas a la Codificacién de
por Resolucién de la Junta de Politica
de 10 de enero del 2015, en la cual se
servicios a un mismo ente calificado
a los contratos suscritos por plazos
do su servicio hasta el 31 de diciembre

al Fideicomiso de Titularizacién Flujos
cadora de Riesgos y designd a Class
on en referencia.

)28-2016 de Class International Rating
se otorga a los valores del Fideicomiso
ador una calificacion de AAA, con

7,8 grados en la escala de Richter, que
’ién a una buena parte de Esmeraldas
taciones producidas al hotel en el caso
lentran en Mompiche, canton Muisne.

formd que el sismo afectd de manera
de esa magnitud tiene un significativo
te dificulté la operacién de la misma
egativamente a la operacién del hotel,
de reservas, salidas anticipadas de
oteles descendid de un méas de 85% a
a.

eradas, cuantificar el comportamiento

:

06-2016 de Class International Rating
se otorga a los valores del Fideicomiso
ador una calificaciéon de AAA, con

ar a los inversionistas, cuyo estado de

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe ¢ Torre Corporativa - PB

+(593) 2 294 5300 < Quito - Ecuador
www.fideval.com

4&

FIDEVAL

FONDOS Y FIDEICOMISOS



Con fecha 31 de enero de 2017, el Comité de Calificacion No. 030-2017 de Class international Rating
emitid el “Informe de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso
Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador una calificacion de AAA, con
informacion con corte al 30 de noviembre de 2017.

El 09 de abril de 2017, vencid el noveno dividendo a cancelar a los inversionistas, cuyo estado de pago
se encuentra al 100%.

Con fecha 21 de Abril de 2017, se llevo a cabo la Asamblea General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil
Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador. La Asamblea fue instalada con el 48.78 % del
saldo de capital de cada valor emitido.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, el Comité de Calificacion No. 256-2017 de Class International
Rating emitié el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del
Fideicomiso Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador una calificacion de AAA-,
con informacidn con corte al 31 de julio de 2017.

El Comité de Calificacion No. 082-2018 de Class International Rating de fecha 29 de marzo de 2018,
otorgd la calificacién de “AA” al Fideicomiso de Titularizacién de Flujos Futuros DECAMERON con
informacién con corte al 31 de enero de 2018.

El Comité de Calificacién No. 221-2018 de Class International Rating de fecha 27 de septiembre de
2018, otorgd la calificacion de “AA” al Fideicomiso de Titularizacidn de Flujos Futuros DECAMERON con
informacion con corte al 31 de julio de 2018.

EI 9 de octubre de 2018, vencié el décimo segundo dividendo a favor de los inversionistas, cuyo estado
de pago se encuentra al 100%.

El Comité de Calificacion No. 056-2019 de Pacific Credit Rating de fecha 29 de marzo de 2019, otorgd
la calificacion de “AA” al Fideicomiso de Titularizacion de Flujos Futuros DECAMERON con informacién
con corte al 31 de enero de 2019.

TEMAS PENDIENTES

e A la fecha de elaboracion del presente informe, se encuentra pendiente por parte de Hoteles
Decameron Ecuador S.A., transferir el saldo de los flujos correspondientes al recaudo del mes de
marzo y abril de 2019 por el valor de USS 732.407,98

Mediante correos electrénicos de fecha 7 de marzo de 2018, 3 de abril de 2018 v 14 de mayo de
2018, 12 de diciembre de 2018, 17 de diciembre de 2018. 26 de diciembre de 2018 vy
comunicaciones escritas No. AFFV-KLB-1307-18062018 del 11 de junio de 2018, No. AFFV-KLB-
1372-27112018 del 27 de noviembre de 2018, No. AFFV-KLB-1385 del 9 de enero de 2019, No.
AFFV-KLB-1423 del 14 de febrero de 2019, No. AFFV-KLB-1514 del 9 de mavyo la Fiduciaria ha
solicitado al Originador se cumpla con la transferencia semanal del flujo pendiente conforme lo
estipulado contractualmente.

Adicionalmente en reuniones de Comité de Vigilancia que se llevaron a cabo con fecha 2 de agosto
de 2018. 23 de enero de 2019 v 27 de febrero de 2019 el Originador manifesto su compromiso de
realizar las transferencias semanales correspondientes al 25% de los ingresos por ventas en
cumplimiento a lo establecido en el contrato de constitucion del Fideicomiso, de igual forma se
mantendran de acuerdo a lo resuelto por el Comité de Vigilancia, se mantendran reuniones

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe e Torre Corporativa - PB F I D E\/A L
+(593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador

www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISOS

v
$/



mensuales de Comité de Vigilancia a fin de monitorear €l cumplimiento de las transferencias
correspondientes al 25% de los ingresos por ventas a favor|del Fideicomiso.

Insistimos en sefalar al Originador, que las transferencias de recursos por concepto del 25% de los
ingresos de HOTELES DECAMERON S.A deben realizarse a la cuenta operativa del fideicomiso de
manera semanal a fin de cumplir con la periodicidad establecida en el contrato de constitucién.

ACEPTACION

Esperamos que la presente rendicidn de cuentas haya cumplido con todas sus necesidades de
informacion relativa al desarrollo del negocio fiduciario hasta ¢l cierre del presente informe. En caso
de existir alguna ohservacién, inconformidad o duda, agradecefemaos se nos notifique por escrito a fin
de solventar las mismas a la brevedad posible. Si en el plazad de 5 dias habiles contados desde Ia
recepcién de este documento, la Fiduciaria no ha recibido notificacién alguna, se entendera de manera
tacita la conformidad con la labor desarrollada por la Fiduciaria y la rendicién de cuentas presentada,
por lo que expresamente la aceptan y renuncian a presentar,|de presente y de futuro, reclamos en
contra de Fideval S.A. y/o de sus funcionarios, por la gestién cumplida.

Toda la documentacidn soporte se encuentra a disposicién en caso de que sea requerida en las oficinas

de Fideval S.A. ubicadas en la Av. Coruiia N 28-14 y Manuel lturrey.

Atentamente,
FIDEVALS.A.

Wiy

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

+(593) 2 294 5300 » Quito - Ecuador
www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISOS
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d&k EJDE)Y'E}{@SI; FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS
’ DECAMERON ECUADOR

ESTADO DE SITUACION

. Nivel: 9
Al 30 de Abril de 2012 '
el | T
FDV 85I TIT10 36042018
ACTIVOS
Cuenta Confable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
1 ACTIVO 3,452,652.62
101 ACTIVO CORRIENTE 3,452,652.62
101.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 533,851.46
101.01.02 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1,660.52
101.01.02.01 BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 1.660.52
- 101.01.02.01.01 Banco Central del Ecuador No.1500045 1,6680.52

101.01.03 INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS - 532,190.94
101.01.03.01 BANCO PICHINCHA 532,190.84
101.01.03.01.01 Banco Pichincha No.2100009233 532,135.70
101.01.03.01.03 ' Banco Pichincha No 2100016039 55.24
101.02 ACTIVOS FINANCIEROS 2,918,801.16
101.02.01 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 1,073,250.52

CAMBIOS
101.02.01.02 RENTA FIJA 1,073,250.52
101.02.01.02.08 CERTIFICADOS DE DEPOSITO 1,073,250.52
101.02.01.02.08.01 Capital Certificados Depdsito 1,068,562.20
101.02.01.02.08.02 Intereses Certificados Deposito 4,688.32
101.02.05 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO 1,845,550.64

RELACIONADOS
401.02.05.02 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN 1.845,550.64

INTERESES
101.02.05.02.03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 1.845,550.64
101.02.05.02,03.02 CUENTA POR COBRAR DERECHOS DE COBRO 732,407.99
101.02.05.02.03.02.01  Cuenta por Cobrar Recaudaciones 732,407.99
101.02.05.02.03.03 CUENTAS POR COBRAR VARIAS 1,113,142.65
101.02.05.02.03.03.03  Cuenta por cobrar rendimientos 678.51
101.02.05.02.03.03.06  Cuenta por cobrar Valores de Titularizacién 1,112,464.14
TOTAL DE ACTIVOS 3,452,652.62

I4
TOTAL DE GUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS 112,245.40
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS . 3,564,898.02

PASIVOS

Cuenta Contable Nombre de Cuenfa Contable Saldo Moneda Reporte
2 PASIVOS ' 2.060,651.28
201 PASIVO CORRIENTE 2,050,002.67
231.06 PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 2,049.849.67
201.06.03 VALORES DE TITULARIZACION 2,049,949.67
201.06.03.01 VALORES DE TITULARIZACION SERIE A 2,049,949.67
201.06.03.01.01 Capital por pagar VT serie A 2,049,949.67
201.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 30.00
201.07.01 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 30.00
201.07.01.01 RETENCIONES EN LA FUENTE 30.00
201.07.01.01.02 Retencién 2% 30.00
201.13 OTROS PASIVOS CORRIENTES 23.00
201.13.12 OTROS 23.00
201.13.12.02 ACREEDORES VARIOS 23.00
201.13.12.02.99 Acreedores varios 23.00
202 PASIVO NO CORRIENTE ) 10,648.61
202.05 PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 10,648.61
202.05.05 INTERESES POR PAGAR 10,648.61
202.05.05.01 INTERESES VALORES DE TITULARIZACION 10.648.61
202.05.05.01.01 Intereses por pagar VT serie A 10,648.61
TOTAL DE PASIVOS 2,060,651.28
PATRIMONIO

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
3 PATRIMONIO 1,487,084.53
301 CAPITAL 8,846,907.19
301.04 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS

8,846,907.19
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Fl? ED\QZ\L FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FIIUJOS FUTUROS
DECAMERON ECUADOR
ESTADO DE SITUACION

Nivel: 9
Al 30 de Abril de 2019
Moneda del Producto: DOLARES Moneda del Reporte] DOLARES

PATRIMONIO

Cuenta Contabie Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
301.04.01 APORTES PATRIMONIALES 36,689,825.52
301.04.01.01 APORTES EN EFECTIVO 76,121.14
301.04.01.01.01 Aporte Inicial 5,000.00
301.04.01.01.02 Aportes en efective 8,200.00
301.04.01.01.03 Aportes Recaudadora 62,921.14
301.04.01.02 APORTES EN ESPECIES 36,613,704.38
301.04.01.02.01 Aporte Derecho de cobro 35,488,625.57
301.04.01.02.02 Aportes Originador 1,125,178.81
301.04.02 RESTITUCIONES PATRIMONIALES -27,842,918.33
301.04.02.01 RESTITUCIONES APORTES -9,392,918.33
301.04.02.01.01 Restiluciones Recaudadora -9,392,918.33
301.04.02.02 RESTITUCIONES BENEFICIOS -18,450,000.00

301.04.02.02.01

Restituciones por pago dividendos

-18,450,000.00

306 RESULTADOS ACUMULADOS -7,359,822.66
306.02 (-} PERDIDAS ACUMULADAS -7,359,822.66
306.02.07 Resultados afo 2012 -399,720.35
306.02.08 Resultades afo 2013 -1,688,160.50
306.02.00 Resultadas ane 2014 -1,511,471.69
306.02.10 Resuitados afio 2015 -1,338,884.29
306.02.11 Resuitado del Ejercicio 2016 -1,102,897.56
306.02.12 Resultados afo 2017 -812,831.22
306.02.13 Resultados afio 2018 -505,857.05
TOTAL DE PATRIMONIO 1,487,084.53
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 17,162.21
TOTAL GENERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESOS 3,564,898.02

GERENTE

SANTI
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Moneda del Producto: DOLARES

FIDEICOMISO MERCANTIL. DE TITULARIZACION DE FLUJOS
FUTUROS DECAMERON ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de Enero de 2019 al 30 de Abril de 2019

Moneda del Reporte: DOLARES

IR

INGRESOS

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
4 CUENTAS DE RESULTADC ACREEDORAS 17,162.21
401 INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS 17,162.21
401.10 INGRESOS FINANCIEROS 17,189.72
401.10.02 INTERESES FINANCIERQS 17,199.72
401.10.02.01 INTERESES POR INVERSIONES 17,199.72
401.10.02.01.01 Intereses en Cerlificados de Depésitos 17,199.72
401,12 (-) DESCUENTO EN VENTAS -37.51
401.12.01 Descuento en venta Titulas Serie A -37.51
TOTAL DE INGRESOS 17,162.21
GASTOS

Cuenta Contable Nomtbre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
5 CUENTAS BE RESULTADO DEUDORAS 112,245 40
502 . GASTOS 112,245.40
502,02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 8,727.35
502.02.29 OTROS GASTOS 6,727.35
502.02.29.01 Honorarios de Administracidn Fiduciaria 6,720.00
502.02.29.10 Gastos bancarios 7.35
502.03 GASTOS FINANCIERQS 1056,518.05
502.03.01 INTERESES 106,518.06
502.03.01.02 INTERESES PROCESO DE TITULARIZACION 105,518.05
502.03.01.02.01 Intereses VT Seria A 105,518.05
TOTAL DE GASTOS 112,245.40
TOTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS -95,083.1¢

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Cuenta Contable

Nombre de Guenta Contable

Salda Moneda Reporte

8

ORI (OTROS RESULTADOS INTEGRALES)

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
TOTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS {+){-) OR!

GERENTE

0.00

-95,083.19

Reporte: CG_R0053

Usuario: GESTOR_FDV_USR

Fecha: 14/05/2018
Pagina: 1 de
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“IDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DECAMERON ECUAL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV( Feaha trmmmmevirseees

Usnarlo:  MVALLEJO

VR

FOY EFE TIT10 30042019

30/04/2019

I

DESDE: 01/04/2019 HASTA:

Moneda: DOLARES

Actividades de Operacién

Efectivo Provisto Cuentas por cobrar
Efectivo Utilizado Proveedores

Efectivo Neto Provisto Actividades de Operacion
Actividades de Inversion

Efectivo Provisto Fair value con carge a resultados
Efectivo Provisto Mantenidas hasta el vencimiento

. Efectivo Neto Provisto Actividades de Inversion
Actividades de Financiamiento

Efectivo Utilizado Aportes Constituyentes
Efectivo Utilizado Valores de Titularizacion

Efectivo Neto Utilizado Actividades de Financiamiento
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO EN EL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

1,790,388.58
-1,682.90

1,788,705.68

64,165.97
4,688.32

~ 68,854.29

-1,565,388.58
-2,224,240.63

-3,789,629.21
-1,932,069.24

2,465,520.70
533,851.46
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Envoniines

[ui] I‘NTA 2100009233 EMPRESA FIDEICOMISO MERCANTIL DE TtTULARIZACION DE FL UJOS
TIPO DE CONSULTA: Movimientos por Rango de Fechas Fecha desde: 01/04/2018 Fecha hasta: 30/04/2019
SALDO: $530,065.20

Fecha | Cédigo  |Concepto Tipo | Documento | Oficina | . Monto|, - Silds Contable
2510412019 001045  |45149256-HOTELES DECAMER-RT- C | 10435381 AG.NORYE | $ 50,000.00:

179238215700 : T - § 532,135,700

2210412015 001055 145073660-SRI ~NI04G6700254 D 28541928 |GENTRO SERVIC. | $30.00. [
I B 001050 {COSTO VA CASH D 2854192 " $0.03,
001086 iCOSTO OPER CAGH D 26641628 ICENTRO SERVIC, | $0.27 5
| 220042019 o .y  {OPERAT. 55, OTO! - ; §482.135.73
o 001045  |44890420-HOTELES DECAMER-RT- c V22108075 1 TAGNORTE P $50.000.000 '
1910412049 179238215700 SO TN SO SN SO R SRS 5482"60‘00
001055  144780972-COSTO IVA CASHPT-179238215700 1 D 281534 SERVICIOS | 50.05;
11/04/2019 i | GENTRALEGS $432.466.00
001055  144780972-COSTO OPER CASH-PT- D 281495 SERVICIOS
| o0t 179238215700 bt CENTRALE(S) . | 345210005
10/0412019 001055 [44780972-FIDEICOMISO -PT-PAGO A FIDEVAL | D 8811032 AG. NORTE 5 1,650.00: % 432, 166,45
001655  C102703.00.00 CAP-APERTURA INVERSION D 13006390 ICENTRO SERVIC. - & 1.088.86220: ..
05/0412019 OPERAT. 85, QTO| e $433.816.45
0510412019 001055  {COMISIONES CANJES 1328874 USD ) 7670285 §1.820 3150237865
" 0510412019 001055  |TRANSFERENCIAS 1328874 USD D 7670197 CTESORERA | $208425000  §1,502,350.57
;0510412018 001055 VA COMISIONES CANJES 1328874 USD D 7670127 b TESORFRIA i 23 $12.586.630.57
ST e - stk . L33 301
oamuaore | ¢ 1 Wgzgag?sl;(go ELES DECAMER-RT. 8699381 ! " 'AG. NORTE 5 § 3.586.630.80
0110412015 001045 02061926 CAN-CANCELACION ~ 27145188 [CENTROSERVIC. ' §1,137,42686°

H
I

|OPERAT. 88. OTO! : $3.461,630.80
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