Quito, 17 de abril de 2019

AFFV-KLB-1486

Ingeniero

Carlos Alberto Villareal Arregui

Sub Gerente General Encargado

Banco del IESS

Comité de Vigilancia Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de flujos Futuros Decameron Ecuador
Direccion: Plataforma Financiera BIESS. Primera Torre Piso 2

Av. Amazonas entre Calle Unidn Nacional de Periodistas

Presente.-

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador

De nuestra consideracion:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendicién de Cuentas del Titulo V Capitulo I, Seccidén IV de la
Codificacién de las Rescluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulado en ef Contrato de Constitucién del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicidon comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
conciuyd el 31 de marzo de 2019, preparado Fideval 5.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacién respecto al
desarrollo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cualquier inquietud de su parte.

Sin otro particuiar, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.
A BANCO DEL IESS
KarlaTedn B. &ﬁﬁeﬁﬁ VENTANILLA UNICA
o DOCUMENTD RECIBIDG -5
Administrador Fiduciario ‘
C.\. 1711674976 18 ABR 2019 [S:2¢”
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E — mail: kleon@fideval.com
Telf. 02 - 2945300

FUNC DYz

wadassaan SN AREXDS
VULERECBE ¢owansxas B/
Sals Oojre e
Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey

Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporativa - PR FI D E\/A L
+(593) 2 294 5300 = Quito - Ecuador
www.fideval.com FONDOS Y FIDEICOMISQOS

c.c. File






Umj

[EDRAA

AFFV-KLB-1485

Quito, 17 de abril de 2019

Ingeniero

Christian Ortiz

Hoteles Decameron Ecuador 5.A.

Av. 12 de Octubre vy Luis Cordero,

Edificic World Trade Center, Torre B, Piso &to
Presente.- '

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacitn de Flujos Futuros Decameron Ecuador

De nuestra consideracion:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendicién de Cuentas del Titulo V Capitulo I, Seccidon IV de la
Cedificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulade en el Contrato de Constitucién del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicion comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
concluyd el 31 de marzo de 2019, preparado Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacion respecto al
desarrollo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cualguier inquietud de su parte.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,

Fideval S.A.

Karla Ledn B. RECIBIDD

Administrador Fiduciario FEGHA o? 1d 4
HOTELE$ f" ]
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Quito, 17 de abril de 2019

AFFV-KLB-1484

Sefior

Santiago Coello

Gerente General

Pacific Credit Rating S.A.

Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Coruiia Edif. Urban Plaza Piso 2 Oficina 5
Ciudad.-

Referencia: Fideicomiso Mercantil de Titularizacidn de Flujos Futuros Decameron Ecuqdor

De nuestra consideracién:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendicién de Cuentas del Titulo V Capitulo |, Seecidn IV de la
Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de 2007
y de acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Constitucién del Fideicomiso, adjunto a la presente,
sirvanse encontrar el informe de rendicién comprobada de cuentas correspondiente al periodo que
concluyd el 31 de marzo de 2019, preparade Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso
mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Flujos Futuros Decameron
Ecuador”.

Fideval S.A., espera que el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacion respecto al
desarrollo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y
solucionar cuaiquier inquietud de su parte.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.

, o lhida
Admmlstrador Fiduciario L \?/OC{}
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUIOS FUTUROS
DECAMERON ECUADOR
RENDICION MENSUAL DE CUENTAS DE LA FIDUCIARIA
Al 31 de marzo de 2019
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Pichincha No. 2100009233

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISC MERCANTIL

El Fideicomiso Mercanti! de Titularizacidén de Flujos Futuros Decameron Ecuador fue constituido de
conformidad con las leyes de la Republica del Ecuador mediante escritura pUblica otorgada el 29 de
junio del 2012, ante el Doctor Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero del Cantdn Quito,
compareciendo la compafiia Hoteles Decameron Ecuador S.A. en calidad de Constituyente u
Originador; vy, la Administradora de Fondos del Pichincha Fondos Pichincha $.A., en calidad de
Fiduciaria o Agente de Manejo.

REFORMA

Mediante escritura pUblica de 20 de agosto del 2012 otorgada ante el Notario Tercera del Cantdn
Quito, Doctor Roberto Salgado Salgado, se reformd el Fideicomiso Mercantil de Titularizacidn de Flujos
Futuros Decameron Ecuador, a fin de dar cumplimiente al oficio SC.IMV.DAYR.DIMV.G.
12.746.0017844 de 9 de Agosto de 2012, suscrito por la Abogada Betty Tamayo Insuasti, Directora de
Autorizacién y Registro de la intendencta de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compafiia.

OBIETO

El objeto del Fideicomiso es la constitucion de un Patrimonio de Propdsito Exclusivo que desarrolle un
proceso de titularizacién en los términos sefialados en la Ley de Mercado de Valores, el contrato de
constitucién y el Reglamento de Gestidn.

Objetivos Generales y Especificos

a} Recibir el aporte inicial del Originador;

b) Recibir en propiedad los derechos de cobro que corresponden a los flujos generados por el 25%

de los ingresos provenientes de Hoteles Decameron Ecuador S.A. en la forma establecida en el
contrato y en el Reglamento de Gestidn;
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¢} Con cargo a los activos que integraran el
entre inversionistas dentro de un proceso:
reglamentarias que rigen la materiay las d

CARACTERISTICAS DE LA TITULARIZACION

Activos Titularizados: Los activos que se titula

menos al 25% de los ingresos brutos de Hotel

incluido Decameron en la forma establecida er

El Prog'rama Todo Incluido Decameron, de

derechos econdmicos que se derivan de paque;

tour operadores, convenciones, transporte (

hacia/desde los hoteles, que es comercializade;

Monto Total De La Emisidn: Hasta USD § 20°5

Caracteristicas de la serie: La emision serd des
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conforme a las disposiciones legalesy
stantes en el contrato.

ran son los flerechos de cobro que corresponden al

S.A., provenientes del Programa Todo
n el Reglamento de Gestién.

eles Decamjeron Ecuador S.A., es el conjunto de

s, transporte (aéreo, terrestre o fluvial),
lorer) de pasajeros desde los puertos
DECAMERON a nivel mundial.

ajo las siguientes caracteristicas:

Valor
nominal por
titulo
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Serie

de titulos| |

 Monto ( US

Tasa de

Plazo R .
interés

$)

Serie A 20,500

1,000.00

20,500,00

2,520 dfas 8.50%

Forma de Calculo de la Tasa de Interés: Par|
Inversionistas se tomara el calculo de interese
360 dias.

Tipo de Oferta: Publica
indice de Desviacidn: Es una medida del grado

promedio esperado. La fluctuacidn de los flujo
Ecuador en el Programa Todo Incluido, obedet'

Para este proceso se determinard el impact‘t
reduccién en la ocupacion, y este impacto
equivalente en porcentaje de ocupacion y es

utilizard como indice de desviacidén en este mg

Por tanto, el indice de desviacion de los Flujos
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marzo de 2019 con los mecanismos de

S 2012 - 201
FLUID REA 2;503;003 ,997,633.44 TR o FRR R APl 5;134:800423[:4) : 204:000.00;
5% INDICE DE DESVIACION 145,150.20 | 199,881.67 | 301Ji7B¥5 |  366,576.44 ||| 191,484.41 | 256,740.01| 201,750.00 110,200.00
MECANISMO DE GARANTIA 943,125.00 | 948,125.00 azgfzsg0 | 948,125.00 | [,073,687.48 | 1,073,687.49 | 1,312,325.02 [ 1,112,125.02
mecanismo/indice 6.53 4.74 | 315 Casg]l: 5.61 4.18 5,51 10.09
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Mecanismos De Garantia: Constituyen mecanismos de garantia los siguientes:

s Exceso de Flujos: Consiste en que el flujo de fondos generado por los activos titularizados sea
superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos, a fin de que ese diferencial se lo
destine a un depdsito de garantia, de tal manera que de producirse desviaciones o distorsiones en
el flujo, el agente de manejo proceda a liquidar total o parcialmente el depdsito, segin
corresponda, a fin de obtener los recursos necesarios y con ellos cumplir con los derechos
reconocidos en favor de los inversionistas.

En conformidad con [o establecido en el Art. diecisiete.- Mecanismos de garantia.- Los mecanismos
de garantia establecidos en la Ley de Mercado de Valores, deben cubrir al menos en uno punto
cinco (1.5) veces el indice de siniestralidad o el de desviacién, segln corresponda. En el caso de
contar con dos garantias o mas, todas en su conjunto deberdn cubrir la relacidn antes sefialada.
En todos los escenarios la relaciéon minima descrita entre los flujos de efectivo que ingresan al
Fideicomiso y el indice de siniestralidad (5) es superior a uno punto cinco (1.5) veces en indice de
siniestralidad.

* Cuenta de Garantia. El objetivo de esta cuenta de garantia es respaldar a los inversionistas frente
a eventuales variaciones inesperadas de los flujos. La cuenta de garantia podra estar conformada
por cualquiera de las siguientes opciones: - Recursos monetarios, 0; - Péliza de Seguros, aval
bancario (emitido por un banco con calificacién minima de A+) o cualquier otra caucién aceptable.
La cuenta de garantifa debera contar con recursos monetarios o las cauciones detalladas en el inciso
anterior, por un monto que represente el cincuenta por ciento {50%) del siguiente dividendo, de
manera que si por alguna razén en cualguier momento la fiduciaria determina que no se encuentra
en el nivel requerido procederd a reponer esta cuenta de garantia con los flujos, respetando el
orden de prelacion establecido, hasta restablecer la cuenta de garantia en ei nivel mencionado.

En virtud de lo indicado, el valor que el Fideicomiso debe mantener en la cuenta de garantia
asciende a USS 1.112.125 .02 hasta abril de 2019.

Los recursos correspondientes a la cuenta de garantia ascienden al valor de US$ 1.112.125,02 y se
encuentran invertidos en el Banco Pichincha cuya fecha de vencimiento se cumple el 1 de abril de
2019, conforme el siguiente detalle:

. H Repone. TESR_G05
Jll Fl D EVAL Portafolio de Renta Fija Latona, SESTORFDUSH
NP4 Y RGN General Facha, 180112010
Fecha Corte: 34.10.2018 Pigra- ! ga i
Portafolio: TIT10  FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJCS FUTU Tasa Promedio del Portalolar 4.£00000%

Moneda: DOLARES Rendimento Promedio del Portfotio: 4.550053%

Oﬂpg;gc |In s | Emisor Fechas Tasas Plazos A%FTeCi Valor Nemingl Interss Diang inerds Acum interée Total Vaior Electvo
Emisicn | Cempra Nommnai o 5 %hescio Valor ge Compra Descto Diario Desclo Atum Descia Tetat Valor Actua!
it =

Clierie Vencto Eleciva TP e Pma Merg Valor Futuro Tmpuesto Diare | Impuesto Acum Impuesto Total | Impuasto Yakoracion]

Estado | Bolsa Cupdn Il | Cupon: Fin Rendto | Trans| x\en |%Pracio Ant Valor Criginal Comisida Diaria Comisidn Totat Walor Fendente
n f=is] FICH Q1-10-2018  $1-30-2048 4500000 182 13 300.000000 1.1£2,32502 13901 4.209.48 25200 84 1L Izs
BANCO PICHINCHA C A 542019 4550054 X 35 4390307 R Lo Y vnd 0.00 0.00 v ERZLE o]
Dizpo 4550053 133742585 L] 0. 1} 3 Gog
LR R b=-Trnd (R R
1nsa2 133.01 430948 25,000 8 VIR
N L1212502 0.0 .00 003 116250

I ' 3

Tolales del Poniafofio: 107, 425.88 005 D00 0eo 280

1,112,125.02 el [RE R el 1)

* Fianza Solidaria: Se refiere a la caucién otorgada por el originador a favor del patrimonio de

propésito exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos
a favor de los inversionistas.
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Hoteles Decameron Ecuador S.A. a través
de Junta General Extraordinaria de Accionis
la fianza solidaria a favor del patrimonio
cumplir totalmente con los derechos reco
extiende por el presente instrumento se te

Calificacién de Riesgo: Calificadora de Riesgos

Mediante reunion de Comité de Vigilancia lle
sustitucion de Calificadora de Riesgos en cump
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nac
Monetaria y Financiera No. 13, publicada en Re
establece que las Calificadoras de Riesgos pg
durante periodos consecutivos de hasta tres;
superiores al limite maximo de tres aiios, se poc
de 2015.
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Futuros Decameron Ecuador, aprobd la sust ';cHl i6n de Cali

International Rating como nueva calificadora pTraiia Titulariza

Con fecha 29 de enero de 2016, el Comité de‘tIé‘l ficaciéjn No.

emitid el “Informe de Calificacién de Riesgo”, IE‘IIE":

Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros ‘Pﬁ ;ameron Eq

informacion con corte al 30 de noviembre de 20|1')

Con fecha 29 de julio de 2016, el Comité de {Liriicacién No.
ces ta g e . w D

emitid el “Informe de Calificacion de Riesgo”, Ir‘l:(-__“l '

Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros |Decameron Eq

informacién con corte al 31 de mayo de 2016.

Con fecha 31 de enero de 2017, el Comité de C
emitid el “Informe de Calificacion de Riesgo”, r%a_
Mercantil Titularizacidén de Flujos Futuros
informacion con corte al 30 de noviembre de 2

Con fecha 29 de septiembre de 2017, el Com
Rating emitié el “Informe de Calificacion de
Fideicomiso Mercantil Titularizacién de Flujos!

con informacién con corte al 31 de julio de 20 17

El Comité de Calificacién No. 082-2018 de Cla
otorgd la calificacion de “AA” al Fideicomiso
informacion con corte al 31 de enero de 2018

El Comité de Calificacion No. 221-2018 de Cla
2018, otorgd la calificacién de “AA” al Fideicon)
informacion con corte al 31 de julio de 2018.

Determinacién del Punto de Equilibrio: A fin
que el Fideicomiso tenga un Punto de Equilibr

di
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s celebrada ¢l siete de Junio de dos mil doce, otorga

clusivo, por la cual se comprometa a
de los inversionistas. La fianza que se
xtincion de [a obligacién principal.

nal Rating

79 de diciembre de 2015, se aprobé la
formas introducidas a la Codificacidn de
s por Resolucion de la Junta de Politica
3 de 10 de enero del 2015, en la cual se
s servicios a un mismo ente calificado
o a los contratos suscritos por plazos
ndo su servicio hasta el 31 de diciembre

e 3| Fideicomiso de Titularizacidn Flujos
icadora de Riesgos y designd a Class
cion en referencia.

028-2016 de Class International Rating

diante é[ cual se otorga a los valores del Fideicomiso

uador una calificacion de AAA, con

206-2016 de Class International Rating

diante el cug| se otorga a los valores del Fideicomiso

uador una calificacidon de AAA, con

030-2017 de Class International Rating

jante el-cud! se otorga a los valores del Fideicomiso

uador una calificacién de AAA, con

én No. 256-2017 de Class International
nte el cual se otorga a los valores del
eron Ecuador una calificacion de AAA-,

| Rating de fecha 29 de marzo de 2018,

5n de Flujos Futuros DECAMERON con

| Rating de fecha 27 de septiembre de
cion de Flujos Futuros DECAMERON con

la normativa vigente se ha considerado
.
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a) La obtencién de la autorizacién de oferta ptblica y de inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores de la titularizacién que se realiza por este proceso, y la inscripcion en las Bolsas de Valores del
Pais;

b) La colocacion de al menos un valor cualquiera sea su monto en el mercado de valores dentro del plazo
fijado para la oferta publica conforme la Resolucién correspondiente. _
En el evento de que no llegare a cumplir con las condiciones establecidas como Punto de Equilibrio, el
Agente de Manejo debera:

a) Cancelar las obligaciones que tuviera el fideicomiso con terceros distintos de los inversionistas, que
figuren como pasivos del fideicomiso en los términos contemplados en e contrato de fideicomiso y en

el presente reglamento de gestidn;
b) Restituir al criginador los bienes que han sido transferides en el fideicomiso; y
¢} Procederd a la terminacidn v liquidacién del fideicomiso.

FLUJO POR RECAUDACIONES DE DERECHO DE COBRO

A continuacién un detalle de las recaudaciones de flujo por derecho de cobro de la presente
titularizacidn al 31 de marzo de 2019:

VALOR
MES VALOR VENTAS 253,61;;?,;?8 TR:iglI-‘g}\’{lli)hl;; c1a RECIBIDO TOTAL SALDO
= .r.| FIDEICOMISO = T M
Ene-18 $1,387,945.54 s 346,987.38 26/01/2018 1,23040[ §  346,987,38 | & 0.00
02/02/2028 100,000.00
03/02/2018 100,000.00
16/02/2018 100,000.00
02/03/2018 45,756.98
Feb-18 $1,429,281.22 5 357,320.31 02/03/2028 54,243.02| $§ 357,320.3¢ | $ 0.00
09/03/2018 100,000.00
09/03/2018 100,000.00
16/03/2018 100,000.00
23/03/2018 3,077.28
Mar-18 $ 2,147,506.37 s 536,876.59 23/03/2018 146,922.72| 536,876.59 H 0.0
04/04/2018 250,000.00
22/06/2018 139,953.87
Abr-18 $ 1,638,743.55 S 409,685,89 22/06/2018 10,046.13|  409,685.89 $ {0.00)
28/06/2018 300,000.00
05/07/2018 99,639.76
May-18 51,845,317.63 s 462,279.40 05/07/2018 170,360.24|  462,279.40 | $ 0.00
11/07/2018 150,000.00
18/07/2018 141,919.16
Jun-18 $1,783,377.14 s 445,844.29 18/07/2018 8,080.84] 445,844.29 3 (0.01)
25/07/2018 150,000,090
01/08/2018 150,000.00,
08/08/2018 137,763,45
Jul-18 $1,638,743.55 s 409,685,89 08/08/2018 12,236.55| 409,685.89 s
16/08/2018 150,000.00,
22/08/2018 150,000.09
31/08/2018 97,449.34
Ago-18 $2,122,706,03 s 530,676.51 31/08/2018 52,550.66|  530,676.51 $
06/09/2018 150,000.00
28/09/2018 200,000.00
03/10/2018 45,000.00
29/11/2018 10,000.00)|
04/01/2019 10,000.00]
11/01/201% 63,125.85
Sept-18 $1,394,534.27 5 348,175.93 11/01/2015 35,874.15| 348,175.93 $
15/01/2019 312,301.78|
Oct-18 $1,413,214.08 s 353,303.52 15/01/2015 287,698.22| 353,303.52 s
16/01/2018 65,605.30]
Nov-18 5$1,579,555.92 5 394,888.98 16/01/2019 34,354.70| 394,388.98 5
22/01/2019 100,000.00
25/01/2018 125,000.00
30/01/2018 125,000.00
05/02/201% 10,494.28
Dic-18 5$1,087,807.66 S 271,951.92 05/02/2019 114,505.72]  271,951.92 % {0.01)
08,/02/2019 125,000.00
22/02/201% 32,446.20,
Ene-19 $1,616,426.88 $ 404,106.72 22/02/2019 92,553.80]  404,106.72 5
01/03/2019 125,000,00
07/03/2019 186,552.92
Feb-19 $1,814,776.49 s 453,694.12 07/03/2019 288,447.08| 453,694.12 s 0.00
15/03/2015 30,000.00 5 -
21/03/2019 40,000.00
27/03/2015 95,247.04
Mar-19 $1,910,1928.06 S 477,549.52 27/03/2019 4,752.96|  129,752.96 $ 347,796.5G6
04/04/2019 125,000.00
SALDO $ 347,796.56
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2. PATRIMONIO AUTONOMO
2.1 Estado y situacidn juridica de los bienes fic
Ef Patrimonio Auténomo del Fideicomiso Mere
objeto de medidas o providencias preventivas
exclusivamente para el cumplimiento del objet

2.2 Patrimonio Autéonomo Inicial

El Originador, transfiere a titulc de fideicomiso

a. Lasumade USD 5,000.00, que constitu
b. A partir de la suscripcion del contrat

Ll

| .
eicomitidos

X
a|=s como retanciones y secuestros, ha sido utilizado

ntll de Tltuiar zacion Decameron Ecuador, no ha sido

el fideicomiso.

a_f

I

il

rrqrcantll al patrimonio auténomo que se constituye:
I
|

é su aporte inigial al Patrimonio de Propésito Exclusivo.
olide constitugién y de la apertura de la cuenta de

acumulacion de efectivo los derechos ‘de cobro que desde ya el Originador cede y transfiere

sin ningun tipo de reserva ni limitacion

de ninguna clase, que corresponden a al menos al 25%

il

de los ingresos brutos de Hoteles Declameron S.A. prpvenientes del Programa Todo Incluido

Decameron en la forma establecida en |fﬁ.l Lt

de cobro del Programa Todo Incluido De
gue se espera que existan que se der
terrestre o fluvial), tour operaderes, ¢
los puertos hacia/desde los hoteles gu
mundial y en especial el historial y las [
Decameron (Royal Decameron Mompig

2.3 Patrimonio actual

A la presente fecha el patrimonio del Fidei

<

T :r.‘%f?.‘_'p:;‘
—=O=—C=p——

S

I “' ntrato y enel Reglamento de Gestién; Los derechos

ﬁameron abarcan los derechos econdmicos de activos
n de los pa( uetes vacacionales, transporte (aéreo,
enc:ones transporte (Explorer) de pasajeros desde
S comeruqll zado por la empresa Decameron a nivel
/ecciones d¢ ocupacion del Programa Todo Incluido
.y proyécci:é 1 de Royal Decameron Punta Centinela).

Gmiso es el sigliente:
i , |
i

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO VALOR
Aporte inicial “] Il o 5,000.00
Aportes en efectivo : 8,200.00
Aportes Recaudadora ik 62,921.14
Aporte Derechos de cobral .|} i 35,003,914.15
Aportes Originador il o 1,125,178.81
Restituciones Patrimonialgsi| o -25,792,918.33
Resultados 2012 Ml o -399,720.35
Resultados 2013 il e -1,688,160.50
Resultados 2014 Hi e -1,511,471.69
Resultados 2015 il -1,338,884.29
Resultados 2016 Al e -1,102,897.56
Resultados 2017 : -812,831.22
Resultados 2018 -505,857.05

TOTAL PATRIMONIO

Mediante Resolucion No. SC .IMV.DAYR.DIMV

3, APROBACIONES DEL PROCESO DE TIT .}IUSRIZACI(JN
J

3,052,473.11

G 12. 000572:7' de 24 de septiembre del 2012 se aprobé

el proceso de titularizacion por un monto de 1$s§a Us $20. 5(10.000, la cual fue inscrita en el Registro

de Mercado de Valores mediante resolucion 201‘ -2-01- 0059 [,

Av. La Coruna N28-14 v Manuel fiur

Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporati
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4. INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS
4.1 Estado de la Emision:

9 de octubre de 2012
31 de marzo de 2019

Fecha de Emision:
Fecha de Corte:

dll FiDEVAL Estado de la Emisién o
Al 31 de Marzo de 2019 ::I
[Producto: FICEICOMIS0 MERGANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTURDS DECAMERON EGUADOR ]
Nombre de 1a Emiston: JITT. DE FLUJOS FUTUROS DEGAMERON (TFFUTOEGAM)
Monto Total de la Emision:  20,500.00000 Fecha de Lension: 03-10-2012
Moneda: DOLARES Fecha Mix. Colocacidn:  24-06-2013
Clase: UNICA
Sefie Yalores Ofartadon \alores Coloch * sherea HO X 1
o, Horminal X TRUo | # TFUos Indnid. | o Towe | #Tmmoscmmenl Hilorie Total | FTruos indrd,_ | WG Totel ]
SEREA 1,00.00 20,500 00 20,500.000.00 20,500.00 20,500,000.00 o.00 [
Tolal por Clase: 20,500.00 20,500.600.00 20,500.00 5 03 20.500,000.00 0.00 c.oC
Total por Enusian: 2050000 2),500,00000 2050000 500 20,500.00000 nod [T}
4.2 Detalle de Inversionistas
. Suma de Valor Suma de Valor Suma de Valor
BENEFICARIO L Capital _Interés Cuota
BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE
SEGURIDAD SOCIAL 8,000,000.00 2,899,444 44 10,899,444 .44
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 10,000,000.00 3,644,375.00 13,644,375.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 2,500,000.00 B 907 847 22 3 407 847 22
Total general 20,500,000.00 7, 451 666.66 27 951 666.66

4.3 Valores Cancelados

El 9 de octubre de 2018 vencid el décimo segundo dividendo a favor de los inversionistas, cuyo estado

de pago se encuentra al 100%.

Al cierre del presente informe los valores cancelados durante a favor de los inversionistas, son los

siguientes:

BENEFICIARIO -

BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANG DE SEGURIDAD

SOCIAL 6,400,000.00
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 8,000,000.00
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 200000000
Total general 16,400,000.00

rSuma de Valor Capltal Suma de Valor Interés Suma de Valor Cuota

2,797,444.44 9,197,444.44
3,516,875.00 11,516,875.00
87597222 2,875,972.22
7,190,291.66 23,590,291.66

El 9 de abril del 2019 vence el décimo tercer dividendo a cancelar a los inversionistas, valores que seran

cancelados seglin el siguiente detalle:

Sumade Valor Suma de Valor

BENEFICIARIO Y. Sumade Valor Capital  Interés Cuota

BANCO DELINSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL 800,000 68,000 868,000
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 1,000,000 85,000 1,085,000
SERVICIO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL 250,000 21,250 271,250
Total general 2,050,000 174,250 2,224,250

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporativa - PB
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4.4 Saldo de los Pasivos con Inversionistas en

BENEFICIARIO -

|Siguientes

/encimientos

| de Valor Capital - Suma de Valor Interés Suma de Valor Cuota

BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD
SOCIAL

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL :
SERVICIO DE CESANTIA DELA POLICIA NACIONAL ||
Total general

4.5 Saldo de los Pasivos con Terceros Distinto

T AT

Al 31 de marzo de 2019, los saldos pendie
a

distintos de los inversionistas corresponden|a:

5. ASAMBLEA

Estara conformada por la totalidad de los inversi
publica que aun no hayan sido redimidos en

?ietenciones

ﬁrstas adquir
U totalidad.

nombrado para el efecto de entre los mlerg
representante legal del agente de manejo o su
en cada asamblea podran elegirse un Presiden

La Asamblea de inversionistas, validamente con
los tenedores de valores y seré la encargada det
Patrimonio de Propdsito Exclusivo en la form
contrato.

Con fecha 25 de abril de 2018 se publico la
Ordinaria del Fideicomiso Mercantil de Titulari

de mayo de 2018. En tal virtud se llevd a calf:clJ
n

l
5€1

tiempo establecido contractualmente, no se ¢
imposibilidad de instalarse la Asamtilea.

Can fecha 10 de mayo de 2018, se publicd la S
Fideicomiso en referencia, a llevarse a cabo elfz
a cabo la reunion de Asamblea, y habiéndose e
conto con el quérum requerido y por ende St
particular que fue registrado en el acta sin qu
los archivos de {a Fiduciaria.

e e
"U—m—o

4
(e

S -

A,

T g
g

U4
___ _:"‘"_

0s de la as
egado con
tempofal con
cada, es el
mar las dec
v con las

———

—(D

|mera CONVOo(
¢ion Decame

a reunion d

¥

DCOﬂ?
!

|
a

t

_C

|de mayc de
rado el tien
declarg la in
m correspon

|
r

La informacién expuesta se encuentra carga
Relevante. Adicionalmente, mediante oficios
se informo a la Bolsa de Valores de Quito, resp

6. COMITE DE VIGILANCIA
Estara conformado por tres miembros designad
podran recaer sobre miembros de la Asamble
seno, siempre que no estén relacionados ni di

EOE

Av. La Coruna N23-14 v Manuel
Edificic Torre Santa Fe » Torre Corporati

+(503) 2 294 5300 « Quito - Eql

rec

tU
afPe

A
l.co

fen la ficha
Fi'v-KLB-‘1313
to de las Asa

i
por la Asa
sobre pers

m

=0

T
i s f—
| 1,600,000.40 102,000.00 1,702,000.00
- 2,000,000, 127,500.00 2,127,500.00
Il 500,00040 - 3187500 .. 33187500
4,100,000, 261,375.00  4,361,375.00
f
de los Inversipnistas
if_Ts de pagal| respecto a los pasivos con terceros

en la Fuente corrientes.

entes de valores en el proceso de oferta
Presidirad la asamblea un inversionista
amblea y actuard como Secretario el
0z pero sin voto. A falta de los titulares
caracter de AD-HOC.

rganismo maximo de representacion de

ilones inherentes a la administracion del

ribuciones contenidas en el presente

atoria a reunion de Asamblea General
ron Ecuador, a llevarse a cabo parael 4
e Asamblea, v habiéndose esperado el

I qudrum requerido y por ende se declaré la

nda Convocatoria a Asamblea General Ordinaria del

2018 a las 12H0Q0, en tal virtud se llevé
po establecido contractualmente, no se
iposibilidad de instalarse la Asamblea,
diente documento que se encuentra en

registral del Fideicomiso como Hecho
11062018 y AFFV-KLB-1320-11062018,
mbleas celebradas en este periodo.

hlea de Inversionistas. Las designaciones
nas naturales o juridicas de fuera de su

a ni indireiamente con el agente de manejo ni con

ey
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www.fidey I
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el originador; a falta de eleccidn por parte de la asamblea de los miembros del comité de vigilancia por
parte de la asamblea se entenderan como miembros del comité de vigilancia los inversionistas con
mayor porcentaje de los valores emitidos; el inversionista con mas valores invertidos asumird |a
presidencia del comité y el que lo siga en porcentaje de inversién serd secretario del comité, en caso
de excusa o renuncia de los miembros del comité de vigilancia o de los inversionistas, asumiran la
calidad de miembros del comité de vigilancia los inversionistas que les sigan en monto de inversion.
En casoc que los miembros del comité de vigilancia no puedan ser reelegidos o reemplazados por
decision de la asamblea a falta de eleccién de nuevos miembros los existentes se entenderan
tacitamente reelegidos, en caso de vencimiento de su periodo. En caso que no sea posible conformar
el comité de vigilancia por falta de qudrum de la asamblea, por vinculacion de los inversionistas con la
fiduciaria, o por cualquier otro motivo, las partes e inclusive los inversionistas eximen de
responsabilidad a la fiduciaria y al originador por falta de conformacidn del comité, siendo obligacién
de la fiduciaria reportar a la Superintendencia de Compaiiias y a 1as Bolsas de Valores de este particular
en calidad de hecho relevante. Los miembros del comité podran o no ser inversionistas, pero no podran
estar vinculados al agente de manejo. Los miembros del comité de vigilancia durardn dos afios en el
ejercicio de sus funciones, pudiendo ser reelegidos indefinidamente. El comité de vigilancia podra
subsistir y actuar validamente con dos de sus miembros.

El comité de vigilancia, vélidamente convocado, es el organismo encargado de comprobar que el
agente de manejo cumpla con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, la
Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, el presente contrato y el Reglamento
de Gestion. £l comité de vigilancia se reunira cada vez que se convoque para considerar los asuntos
especificos constantes en la convocatoria. El comité de vigilancia, elegira de su seno un presidente y
un Secretario, sin perjuicio de ello, en caso de no asistir a la reunién, se podra elegir un Presidente y
‘un Secretario Ad-Hoc., quienes incluso podran ser la misma persona.

Las reuniones del comité de vigilancia serdn convocadas por su Presidente o por el agente de manejo,
mediante comunicacion escrita dirigida a cada uno de los miembros, con por lo menos veinte y cuatro
horas de anticipacion, a la fecha sefialada para la reunidn, indicando ademds, la fecha, el lugar vy el
objeto de la reunidn. Para que el comité de vigilancia pueda reunirse validamente, sera necesaria la
concurrencia de la mayoria simple de sus miembros con derecho a voto y la fiduciaria. Las resoluciones
se tomaran por mayoria simple de votos. Las decisiones legalmente tomadas seran de cumplimiento
obligatorio para las partes.

El comité de vigilancia podra sesionar y resolver vdlidamente cualquier asunto de su competencia
utilizando un sistema informatico, televisivo, telefénico, radial o de fax que permita a sus miembros
situados en distintos lugares, enterarse del asunto, conocer las opiniones producidas, emitir la suya y
consignar su voto que debera ratificarlo por escrito. Las reuniones y decisiones del comité deberdn
quedar recogidas en actas numeradas suscritas por los asisterites, las que seran redactadas por el
secretario, quien emitira al menos dos originales, uno que quedara en su custodia y otro que sera
entregado a la fiduciaria maximo dentro de los tres dfas posteriores a la celebracion del comité.

El Comité de Vigilancia del mencionado Fideicomiso esta conformado por:

VALOR FUNCION DEL COMITE DE
INVERSIONISTA 9
NOMINAL % VIGILANCIA
Corporauon ) "'Finénf:iéra' ' G g
Nacianal " 10 000, 000 00 48, 78/6 - PRESIDENTE
Banco del Instituto E t o]
ituto Ecuatoriano ¢ 116 500.00  39.02% SECRETARIO

de Seguridad Social

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
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Mediante reunidn de Comité de Vigilancia

sustitucién de Calificadora de Riesgos €

Codificacidn de las Resoluciones expedidas
la Junta de Politica Monetaria y Financiera
del 2015, en la cual se establece que las Ca;

mismo ente calificado durante periodos con

suscritos por plazos superiores al limite max

Flujos Futuros Decameron Ecuador, aprob
Class International Rating como nueva califj
Con fecha 2 de agosto de 2018 en las oficirP
de Vigilancia a fin de tratar sobre los aport,
del Fideicomiso Mercantil de Titularizacién
la resolucién tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancia

explicacion proporcionada por el Originadc
al ingreso de los flujos semanales a fave
continuar realizando las transferencias se
ventas en cumplimiento a lo establecido e
de Titularizacion de Flujos Futuros Decame,

Con fecha 23 de enero de 2019 en las oﬂcil,

l

oll13, publica
ificadoras de Riesgos podra prestar sus servicios a un

T

mo de tres af
hasta el 31 de diciembre de 2015. ol
|

Con este antecedente, el Comité de Vigila}

O
[ m—r

o

T

D

=N

——— (D

D
Oy
-Q
==

P S
=n=3

o
)

ado a cabo gl 29 de diciembre de 2015, se aprobd la
cumplimierjto a las reformas introducidas a la
ar el Consej [Nacional de Valores por Resolucion de

en Registro Oficial 413 de 10 de enero

sta tres afios. Respecto a los contratos
s, se podra seguir prestando su servicio

cutivos de

‘r

a corresporidiente al Fideicomiso de Titularizacion
EI sustitucién|de Calificadora de Riesgos y designd a
dora para la[Titularizacién en referencia.

de la Fiduck’jﬂ)ﬁa se llevd a cabo la reunion de Comité

|7 —

l;e fiujos semanales por parte del Originador a favor

Flujos Futur

s Decameron Ecuador. A continuacion

‘unanimidad resuelven tomar conocimiento de la
y Compafiia Hoteles Decameron Ecuador en relacion
;el Fideicomijso asi también de su compromiso de
"nales correqpondientes af 25% de los ingresos por
\contrato dg constitucion del Fideicomiso Mercantil
{Ecuador.

— O —a

de la F_iduciﬁ ria se llevé a cabo la reunién de Comité

i)

de Vigilancia a fin de tratar sobre las Tran:r
a favor del Fideicomiso Mercantil de Tit
continuacian la resolucion tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancio

R

explicacién proporcionada la Compafiia Hat
flujos semanales a favor del Fideicomiso y ﬁc
de lo Fiduciaria a fin de monitorear el cumpii ;
alizadas ol Fi

de los ingresos por ventas que deben ser re

i

i

Flujos Futuros Decameron Ecuador ademgs;
(o

convocatorias mensuales al Comité de Vigi

Con fecha 27 de febrero de 2019 en las oficj
de Vigilancia a fin de tratar sobre el seguim

Los miembros del Comité de Vigilancia por:
en las oficinas de la Fiduciaria o fin J

e

correspondientes al 25% de los ingresos pon
Hoteles Decameron no se encuentre al dig’
0
i
re

pendientes a favor del Fideicomiso; por
convocatoria mensual, se informe via cor.

|

i ey

o—
—

=
2

e |

e
de Hoteles Decameron Ecuador S.A. a fav?r
Futuros Decameron Ecuador. A continuacid

: ncias de flyjos semanales por parte del Originador
izacion de Klujos Futuros Decameron Ecuador. A

i
i

iy —

N——————

unanimidad resuelven tomar conocimiento de la

e fzs Decamerpn Ecuador en relacién af ingreso de los

erdan mantgner reuniones mensuales en las oficinas

e

miento de las|transferencias correspondientes al 25%
icomiso Mercantil de Titularizacion de
H solicitan @ lg Fiduciaria que realice las respectivas
cia a partir del dio 15 de cada mes.

sdela Fiduciaria se llevé a cabo la reunién de Comité
m::o a las Trangferencias de flujos semanales por parte
“c;el Fideicomjso Mercantil de Titularizacion de Flujos

nila resoluciép tomada:

[ .
Jiianimidad rdsuelven mantener reuniones mensuales

| cumplimiento de fas transferencias
del Fideicomiso, solo en el caso de que
rencias semanales y se reflejen saldos
a la Fiduciaria que previo a realizar la
a los sefiores miembros del Comité de

!rlhonito}rear

Vigilancia el detalle de las transferencias redlizadas y el sqldo pendiente en caso de haberlo
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o Confecha27 de febrero de 2019 en las oficinas de |a Fiduciaria se llevd a cabo la reunién de Comité
de Vigilancia a fin de tratar sobre la sustitucién de [a calificadora de riesgos para el Fideicomiso. A
continuacion la resolucion tomada:

Los miembros del Comité de Vigilancia por unanimidad resuelven aprobar la sustitucion de la
Calificadora de Riesgos Class International Rating por la Calificadora de Riesgos Pacific Credit
Rating por su trayectoria y reconocimiento en el mercado frente a este tipo de titularizaciones, asi
mismo autorizan o la Fiduciaria a lo realizar todo acto que sea necesario a fin de legalizar esta
sustitucion.

7. GESTION ADMINISTRATIVA
7.1 Cuentas Bancarias
Conforme a [as instrucciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, se procedié con la apertura

de las siguientes cuentas bancarias, respecto de las cuaies se cuenta con los siguientes saldos al 31 de
marzo de 2019.

Tipo de cuenta Institucion Monto
] Cuenta garantla e T . --'Plchlncha No 2100016010 .. Usso0.00

VCuenta de acumulacmn de efectwo Pichincha No. 2100016039 7 UsS $ 55,24
. Cuenta de uso operativo -} -- Pichincha No. 2100009233 - US$ 2.324.260,18

CuentaoperativaDCB  BCE No. 1500045 US$ 141.660,52

7.2 Obligaciones ante la Superintendencia de Compaiiias

De manera mensual [a Fiduciaria cumple con |2 presentacion de la informacidon requerida por la
Superintendencia de Compafiias.

Con fecha 14 de junio de 2018, el Fideicomiso procedié con el pago de la Contribucion Anual por

mantenimiento de inscripcion a favor de la Superintendencia de Compafias por e! valor de USS
2.000,00.

A la fecha del presente informe, el fideicomiso ha cumplido con todas sus obligaciones.

7.3 Obligaciones del Fideicomiso ante el Servicio de Rentas Internas

En cumplimiento a fas normas tributarias vigentes, la Fiduciaria ha cumplido con todas las obligaciones
ante el Servicio de Rentas Internas generadas por la administracion fiduciaria, tales como,
declaraciones de Retencién en la Fuente, y del Impuesto al Valor Agregado.

7.4 Honorarios de Administracion Fiduciaria

A la presente fecha, los honorarios de la Fiduciaria se encuentran debidamente cancelados.

7.5 Auditoria Externa

La Codificacion de Resoluciones expedidas por ef Consejo Nacional de Valores, con fecha 8 de marzo
de 2007, establece que deberén contar con auditorfa externa de una firma auditora inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, los negocios fiduciarios que tienen la obligacidn de inscribirse en
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dicho registro. En virtud de lo expuesto, el Fld?llctﬁalmiso ha pra
Nufiez Serrano & Asociados para que realice Ilcals Fxémengs p

fideicomiso con corte al mes de diciembre de 201‘_"3 por cuyo s
total por un monto de USD 2.800.00 mas IVA. s’ﬂ:'s valores se

|
. i
F ‘ 1

Con fecha 29 de septiembre de 2017 se suscribjo-el contrato d
con la empresa auditora UHY Assurance & Services Auditores |
A continuacién transcribimos la opinidn que seretleja en el in

Assurance & Services Auditores Independientes: |}

D—=—

- . il
“ En nuestra opinion, los estados financieros an e mencionad,

t
los aspectos importantes, la situacion financiera del FIDEICOM
FLUIOS FUTUROS DECAMERON ECUADOR, al 31 de diciembre
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus ﬂu;os de efeq

de conformidad con fas Normas Internac Cf\l::
requerimientos y resoluciones emitidas por la 5@1 H erintendenc,
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Fine raem de la Re

Un ejemplar del informe de auditoria fue remi i‘jo al Orlgmar

Mediante comunicacion AFFV-KLB-1333 del 27 ‘d ‘ agosto de 2
que a fin de dar cumplimiento a las dispos' i\:q'nes legales
propuesta de la firma Villavicencio y Asociados: Cfa.

externa del Fideicomiso por el afio 2018, adici )’H ﬂllmente se if
por la Firma Auditora ascienden a USD $2. SOCll,@O mas VA,

||
primera visita y 50% a la entrega de los informé | ;

v‘)

A la fecha la Firma Auditora se encuentra I’E3|IZ‘8 ndo la revisio
. . | s
de 2018, cuyo informe sera entregado en los siguientes dias.

i
8. ESTADOS FINANCIEROS i

i

|
ncieros al 31
emitida por

o)

Se adjunta al presente informe los Estados Fin
conformidad a la Resolucion No. 08.G.DSC.01
Administradoras de Fondos y Fideicomisos est |obligadas :
Contabilidad NHF'S desde el afio 2008 con balI es compara
se encuentra presentados bajo esta consideracion.

__-p-_

‘.—3;!1

P ——

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO
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sustitucion de Calificadora de Riesgos en cumpli | ento a las re
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nagi nal de Valorg
Monetaria y Financiera No. 13, publicada en Re tro Oficial 4
establece que las Calificadoras de Riesgos podra prestar sy
durante periodos consecutivos de hasta tres [afios. Respeg
superiores al Iimite méximo de tres afios, se pod seguir prest
de 2015. :

T A
Mediante reunién de Comité de Vigilancia Ile‘ulratl:o a caho el

i

i

r———

s {1
Q_:UE
.-,

3;9"

cedido con la contratacién de la firma
srtinentes a los estados financieros del
ervicio se deberd cancelar un honorario
ancuentran cancelados.

2 servicios de auditoria para el afio 2017
ndependientes.

orme de auditoria presentado por UHY

os presentan razonablemente, en todos
bSO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE
de 2017, asi como los resultados de sus
Hivo por el afio terminado en esa fecha,

les de Informacién Financiera; asi como, los

i de Compafiias, Valores y Seguros, y la
viiblica del Ecuador.”

zon fecha 4 de julio de 2018

018, |a Fiduciaria informa al Originador
vigentes, ha solicitado y analizado la

Ltda. parf que realice los examenes de auditoria

formd que los servicios a ser prestados
os cuales seran facturados 50% en la

1 de los estados financieros a diciembre

de marzo de 2019, cabe indicar que de
la Superintendencia de Compafifas, las
aplicar las Normas Internacionales de
ivo afio 2008, en tal virtud los halances

29 de diciembre de 2015, se aprobd la '
formas introducidas a la Codificacion de
s por Resolucion de la Junta de Politica
13 de 10 de enero del 2015, en la cual se
s servicios a un mismo ente calificado
o a los contratos suscritos por plazos
ando su servicio hasta el 31 de diciembre

Av. La Coruna N28-14 v Manuel [tunrey
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Con este antecedente, el Comité de Vigilancia correspondiente al Fideicomiso de Titularizacién Flujos
Futuros Decameron Ecuador, aprobd la sustitucidn de Calificadora de Riesgos y designé a Class
International Rating como nueva calificadora para la Titularizacion en referencia.

Con fecha 29 de enero de 2016, el Comité de Calificacion No. 028-2016 de Class International Rating
emitié el “Informe de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso
Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador una calificacion de AAA, con
infoarmacidn con corte al 30 de noviembre de 2015.

El 16 de abril de 2016, se registrd un terremoto de magnitud de 7,8 grados en la escala de Richter, que
tuvo como epicentro la provincia de Manabi y que afecté también a una buena parte de Esmeraldas
ante lo cual Fideval solicitd al Originador informe sobre los afectaciones producidas al hotel en el caso
de haberlas, considerando que las instalaciones del hotel se encuentran en Mompiche, cantdn Muisne.

Con fecha 24 de junio de 2016, Hoteles Decameron Ecuador informd que el sismo afectd de manera
menar en la construccion y las instalaciones, pero un evento de esa magnitud tiene un significativo
impacto en la ocupacién del hotel, las ventas y adicionalmente dificulté [a operacién de la misma
debido a la imposibilidad del acceso. Estos factores afectaron negativamente a la operacién del hotel,
consecuentemente se recibieron cancelaciones inmediatas de reservas, salidas anticipadas de
pasajeros, solicitudes de devolucidn, eic. La ocupacién de los hoteles descendid de un mas de 85% a
menos del 30%, segln lo indica la administracion de la compafiia.

El Originador preparara un estudio para estimar las pérdidas esperadas, cuantificar el comportamiento
de los ingresos, costos asociados y los efectos en el flujo de caja.

Con fecha 29 de julio de 2016, el Comité de Calificacién No. 206-2016 de Class International Rating
emitié el “Informe de Calificacidn de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso
Mercantil Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador una calificacion de AAA, con
informacién con corte al 31 de mayo de 2016.

El 09 de octubre de 2016 venci¢ el octavo dividendo a cancelar a los inversionistas, cuyo estado de
pago se encuentra al 100%.

Con fecha 31 de enero de 2017, el Comité de Calificacidn No. 030-2017 de Class International Rating
emitid el “Informe de Calificacidn de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso
Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuader una calificacion de AAA, con
informacién con corte al 30 de noviembre de 2017.

El 09 de abril de 2017, vencid el noveno dividendo a cancelar a los inversionistas, cuyo estado de pago
se encuentra al 100%.

Con fecha 21 de Abril de 2017, se llevd a cabo la Asamblea General Ordinaria del Fideicomiso Mercantil
Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador. La Asamblea fue instalada con el 48.78 % del
saldo de capital de cada valor emitido.

Con fecha 29 de septiembre de 2017, el Comité de Calificacién No. 256-2017 de Class International

Rating emitio el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del
Fideicomiso Mercantil Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador una calificacion de AAA-,

con informacion con corte al 31 de julio de 2017.
Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey 17
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB Fl D EVA L
+{593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador
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El Comité de Calificacidn No. 082-2018 de Cla;
otorgd la calificacidn de “AA” al Fideicomiso

informacion con corte al 31 de enero de 2018.).|.

El Comité de Calificacion No. 221-2018 de Cl3
2018, otorgd la calificacion de “AA” al Fideicom
informacion con corte al 31 de julio de 2018.

El 9 de octubre de 2018, vencid el décimo segu
de pago se encuentra al 100%.

El Comité de Calificacidn No. 056-2019 de Pac
la calificacion de “AA” al Fideicomiso de Titular
con corte al 31 de enero de 2019.

TEMAS PENDIENTES

A la fecha de elaboracion del presente IW
Decameron Ecuador S.A., transferir el sa!
marzo de 2019 por el valor de USS 347.796_,

Mediante correos electrénicos de fecha 7(d

O
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nternationa
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nternation
nide Titulariz

1

| .
idlwdendo e

€ion de, Flujog

e los ﬂUJOS(

=}

Rating de fecha 29 de marzo de 2018,

Titularizacipn de Flujos Futuros DECAMERON con

i

Rating de fecha 27 de septiembre de
i6n de Fiujos Futuros DECAMERON con

favor de los inversionistas, cuyo estado

i
|
Credit | Ratlng de fecha 29 de marzo de 2019, otorgé

5 Futuros DECAMERCN con informacion

Ime se .enclientra pendiente por parte de Hoteles

orrespondientes al recaudo del mes de

18, 3 de abril de 2018 y 14 de mayo de

2018, 12 de diciembre de 2018, 17 c'l'e

marzo de 2(
diciembre d

e 2018. 26 de diciembre de 2018 vy

comunicaciones escritas No. AFFV—KLB—lBﬁ?

.|18062018 dee

I 11 de junio de 2018, No. AFEV-KLB-

1372-27112018 del 27 de noviembre de 2018, No. AFFVAKLB-1385 del 9 de enero de 2019, No.
AFFV-KLB-1423 del 14 de febrero de 2019 ‘B. i 'dumana ha golicitado al Originador se cumpla con Ia
transferencia semanal del flujo pendiente C J’“ri'forme lo estiipulado contractualmente.

Adicionalmente en reuniones de Comité de

Jllancia gue

se flevaron a cabo con fecha 2 de agosto

de 2018. 23 de enero de 2019 v 27 de febre

Ide 2019 el

riginador manifesté su compromiso de

realizar las transferencias semanales con

bondientes

al 25% de los ingresos por ventas en

cumplimiento a lo establecido en el contra

|de constitu

cion del Fideicomiso, de igual forma se

mantendran de acuerdo a lo resuelto pc

€| Comité d

> Vigilancia, se_mantendran reuniones

mensuales de Comité de Vigilancia a fin

Imonitorear]

el cumplimiento de las transferencias

correspondientes al 25% de los ingresos pc

I
ventas a favg

r del Fideicomiso.

1sferencias

Insistimos en sefialar al Originador, que lasit

de recursos por concepto del 25% de los

ingresos de HOTELES DECAMERON S.A de

11 .
en realizarse g

la cuenta operativa del fideicomisg de

manera semanal a fin de cumplir con la pe

¢

ilcidad.estaﬂﬂecida en el contrato de constitucién.

ACEPTACION

B
Esperamos que la presente rendicidn de cue

informacion relativa al desarrollo del negocio F
de existir alguna observacion, inconformidad o;
de solventar las mismas a la hrevedad p051b

Ml
e

i
4

. .
as haya cu
iciario hastd
|da, agradec
Si en el pla

n

L

mplido con todas sus necesidades de
el cierre del presente informe. En caso
oremos se nos notifigue por escrito a fin
0 de 5 dias habiles contados desde la

recepcion de este documento, la Fiduciaria no Ih? ||'ec1brdo notificacion alguna, se entendera de manera
ticita la conformidad con Ia labor desarrolladf I;:ciar la Fiduciagia y la rendicién de cuentas presentada,
por lo que expresamente la aceptan y renunrl‘l‘sl‘r|| a presenta de presente y de futuro, reclamos en
contra de Fideval S.A. y/o de sus funcionarios, pc la gestién qumplida.
Av. La Corufia N28-14 y Manuel |tu ey u
fdificio Torre Sania Fe  Torre Corporativa IPB FI D EVAL
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Toda la documentacion soporte se encuentra a disposicién en caso de que sea requerida en las oficinas
de Fideval S.A. ubicadas en la Av. Corufia N 28-14 y Manuel lturrey.

Atentamente,
FIDEVAL 5.A.

'Karla Lec’m B.B

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Av. la Corufia N28-14 y Manuel lturrey 19
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Reporte: BG_R0031

FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS Usuario. GESTOR_FDV_USR

é& FIDEVAL

FONDOS ¥ FIDEICOMISCS

DECAMERON ECUADOR p”:c_“af ?"“;’2‘;’9
ESTADO DE SITUAGION g
Al 31 de Marzo de 2013
Moneda del Producto: DOLARES Maoneda del Reporte: DOLARES
ACTIVOS
Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contabla Saldo Moneda Reporte
k| ACTIVO 7,239,285.78
101 ACTIVO CORRIENTE 6,126,821.64
101.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2,465,920.70
101.01.02 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 141,660.52
101.01.02.01 BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 141,660.52
101.01.02.01.01 Banco Central del Ecuador No.1500045 141,660.52
101.01.03 INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 2,324,260.18
101.01.03.01 BANCO PICHINCHA 2,324 .260.18
101.01.03.01.01 Banco Pichincha No.2100009233 2,324,204.94
101.01.03.01.03 Banco Pichincha No 2100016039 55.24
101.02 ACTIVOS FINANCIEROS 3,660,900.94
101.02.01 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 1,137,425.86
CAMBIOS
101.02.01.02 RENTA FIJA 1,137,425.86
101.02,01.02.08 CERTIFICADOS DE DEPOSITC 1,137,425.86
101.02.01.02.08.01 Capital Certificados Depdsito 1,112,125.02
101.02.01.02.08.02 Intereses Cerificados Depdsito 25,300.84
101.02.05 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO 2,523,475.08
RELACIONADOS
101.02.05.02 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN 2,523,475.08
INTERESES
101.02.05.02.03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 2,523,475.08
101.02.05.02.03.02 CUENTA POR COBRAR DERECHOCS DE COBRO 472,796.57
101.02.05.02.03.02.01  Cuenta por Cobrar Recaudaciones 472,7986.57
101.02.05.02.03.03 CUENTAS POR COBRAR VARIAS 2,050,678.51
101.02.05.02.03.03.08  Cuenta por cobrar rendimientos 678.51
101.02.05.02.03.03.05  Cuenta por cobrar Valores de Titularizacion 2,050,000.00
102 ’ ACTIVOS NO CORRIENTES 1,112,464.14
102.08 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 1,112,464.14
102.06.03 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 1,112,464.14
-102.06.03.02 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENERAN 1,112,464.14
: INTERESES
102.06.03.02.03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 1,112,464.14
102.06.03.02.03.03 CUENTAS POR COBRAR VARIAS 1.112,464.14
102.06.03.02.03.03.056  Cuentas por cobrar Valores de Titutarizacion 1,112,464.14
TOTAL DE ACTIVOS 7,239,285.78
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS 92,169.45
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS 7,331,455.23
PASIVOS
Cuenta Coniahle Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
2 PASIVOS 4,266 ,498.86
201 PASIVO CORRIENTE 2,050,053.00
201.08 PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 2,050,000.00
201.06.03 VALORES DE TITULARIZACION 2.050,000.00
201.06.03.01 VALORES DE TITULARIZACION SERIE A 2,050,000.00
201.06.03.01.01 Capital por pagar VT serie A 2,050,000.00
201.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 30.00
201.07.01 CON LA ADMINISTRAGIGN TRIBUTARIA 30.00
201.07.01.01 RETENCICNES EN LA FUENTE 30.00
201.07.01.01.02 Retencion 2% 30.00
20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES 23.00
20113142 OTROS 23.00
201.13.12.02 ACREEDORES VARIOS 23.00
201.13.12.02.89 Acreedores varios 23.00
202 PASIVO NO CORRIENTE 2,216,445.86
202,05 PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 2,216,445.86 130
202.,05.03 VALORES DE TITULARIZACION 2,049,940.30 N
202.05.03.01 VALORES DE TITULARIZACION SERIE A 2,049,940.30 N
202.05.03.01.01 Capital por pagar VT serie A 2,049,940.30 @
W



dl'. FIDEVAL Reporte: BG_R0031
FIDEICOMISC MERCANTIL DEFITULARIZACIGN DE FLUJOS FUTUROS Usuario: GESTOR_FDV_USR

ronL0s r FILEICOMISOS rl |

ANllER N ECUAD lua Pl;ecfhaf 2410412(;19
ESTApo||DE SITUACIC igne: 2 de
Al 31{&9 Marzo de 201

il
Moneda del Producto; DOLL!\RI;-‘.S Moneda Reporte: DOLARES

[

PASIVOS i

Guenta Contable — | Saldo Moneda Reporte
#02.05.05 - INTERESES POR PAGAR H,i ’ 166.505.56
202.05.05.01 INTERESES VALORES DE TITULARIZAGION: 166,505.56
202.05.05.01.01 Intereses por pagar VT serig A 166,505.56
TOTAL DE PASIVOS 4,266,498.86
PATRIMONIO

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
3 PATRIMONIO 3,052,473.11
301 CAPITAL 10,412,295.77
301.04 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 10,412,295.77
301.04.01 APQRTES PATRIMONIALES 36,205,214.10
301.04.01.01 APORTES EN EFECTIVO 76,121.14
301.04.61.01.01 Aporte [niclal ' ' 5,000.00
301.04.01.01.02 Aportes en efectivo i 8,200.00
301.04,01.01.03 Aportes Recaudadora | 62,921.14
301.04.01.02 APORTES EN ESPECIES 36,129,092.96
301.04.01.02,01 Aponte Derecho de cobro 35,003,914.15
301.04.01.02.02 Aportes Originador 1,125,178.81
301.04.02 RESTITUCIONES PATRIMOMNIALES i Co -25,792,918.33
301.04.02.01 RESTITUCIONES APORTES ! -3,392,918,33
301.04.02.01.01 Restituciones Recaudadora Co -8,392,918.33
301.04.02,02 RESTITUCIONES BENEFICIOS -16,400,000.00
301.04.G2.02.01 Restituciones per pago dividendos . -16,400,000.00
aoe RESULTADOS AGUMULADOS : . ~7,359,822.66
306.02 (-} PERDIDAS ACUMULADAS -7,359,822.66
306.02.07 Resultados afio 2012 -399,720.35
306.022.G8 Resullados afic 2013 -1,688,160.50
G06.02,08 Resullados afio 2014 ~1,511,471.69
06 0210 Resultados ano 2015 -1,338,884.29
306 02,11 Resultado del Ejercicio 2016 -1,102,897.56
306.02.12 Resultados afio 2017 . -812,831.22
3060213 Resultados afo 2018 ; -505,857.05
TOTAL DE PATRIMGCNIO i T 3,052,473.11
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADC ACREEDORAS . 12,483.26
TOTAL GENERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESOS 7,331,455.23
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Reporle: CG_RD053

du FI D EV AL FIDEICOMIS0O MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS Usuario: GESTOR FDV USR
' - DECAMERON ECUADOR Fecha 04i04/2019
& FONDOS ¥ FIDEICOMISOS ESTADO DE RESULTADOS Pagina: 1 de
Del 01 de Enero de 2019 al 31 de Marzo do 2015 Nivel: 9

Moneda del Producto: DOLARES  Moneda del Reporle: DOLARES

INGRESOS

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Mongda Reporte
4 CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 12,483.26
401 INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 12,483.26
401,10 INGRESOS FINANCIEROS 12,511.40
401.10.02 INTERESES FINANCIEROS 12,511.40
401.10.02.01 INTERESES POR INVERSIONES 12,511.40
401.10.02.01.01 Intereses en Cerlificados de Depdsitos 12,511.40
401.12 (-} DESCUENTO EN VENTAS -28.14
401.12.01 Descuento en venta Titulos Serie A -28.14
TOTAL DE INGRESGS 12,483.26
GASTGS

Cuenta Contable Nombre de Guenta Gontable Saldo Moneda Reporte
5 CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS 92,169.45
502 GASTOS 92,169.45
502.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 504445
502.02.29 OTROS GASTOS 5,044.45
£02.02.29.01% Honorarios de Administracion Fiduciaria 5,040.00
502.02.29.10 Gastos bancarios 4.45
5§02.03 GASTOS FINANCIEROS 87,125.00
502,03.01 INTERESES 87,125.00
502.03.01.02 INTERESES PROCESQO DE TITULARIZACION 87,125.00
502.03.01.02.01 Intereses VT Seria A 87,125.00
TOTAL DE GASTOS 92,169.45
TOTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS -79,666.19

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Cuenta Contahle

Nombre de Guenta Contable

Saldo Moneda Reporte

6

ORI (OTROS RESULTADOS INTEGRALES)

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS (+)(-) ORI

G.I_EBEN:FE/

-79,686.19
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DECAMERON ECUAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(

DESDE: 01/03/2019 HASTA: 31/03/2019
Moneda: DOLARES

Foghias =tetttemesesintisata
Usuazio:  MVALLEJD

Actividades de Operacion

Efectivo Provisto Cuentas por cobrar 292 450.49

Efectivo Uiilizado Proveedores -1,680.75
Efectivo Neto Provisto Actividades de Operacion T 290,769.74
Actividades de Inversién

Efectivo Utilizado Fair value con cargo a resultados -4,319.16

Efectivo Provisto Mantenidas hasta el vencimiento 4,309.48
Efectivo Neto Utilizado Actividades de Inversién T 068
Actividades de Financiantiento

Efectivo Provisto Aportes Constituyentes 47754851

Efectivo Provisto Valores de Titularizacion 9.68
Efectivo Neto Provisto Actividades de Financiamiento T 477559.19
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO ~768,319.25

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIC DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

1,697,601.45
2,465,920.70
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Direccién de Servicios Bancarios: Lotes por Institucién

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Movimientos FIDEIC. MERC, TITUL. DE
FLUJOS FUTUROS DECAMERON

Pagina 1 de 1

Fecha: 4-4-2019
Hora: 9:10:37

Usuario: VALLEJO CADA MANUEL

SANTIAGO 1500045
Valor|Valon
Fecha [[Oficinaj| Tipo |Comprobante|ReferenciaConceptio|| DB | CR || Saldo Contrac
2018-03-
16 SALDO
00:00:00.0 ANTERIOR 141,660.52
Total Movimientos: Il 0.00| 0.00

Presione agui para guardar ¢l archivo

"NOTA: ES IMPORTANTE SENALAR QUE ESTA INFORMACION ES PROVISIONAL"

https://publico.bee.fin.ec/bee _publico/estadoCuentaRango

4/4/2019
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