Quite, 15 de mayo del 2019

AFFV-DBR-2019-000122

Sefior

Fausto Cérdova Orellana
Representante Legal
NOVACREDIT S.A.
Presente.-

Direccidn: Cuenca — Ecuador: Gran Colombia 7-87 v Luis Cordero, Edificio Torre de Negocios,
Tercer Piso

Referencia: Fideicomiso de Titularizacion de Cartera Novacredit |

De nuestra consideracion:

En cumplimiento al Articulo 14.- Rendicion de Cuentas del Titulo V Capitulo I, Seccidn IV de la
Codificacion de las Rescluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores el 8 de marzo de
2007 y de acuerdo a lo estipulado en-el-Contrato de Constitueion del Fideicomiso, adjunto a la
presente, sirvanse encontrar el informe de rendicién comprobada de cuentas con corte al 30 de
abril de 2019, preparado Fideval S.A., en calidad de Fiduciaria del fideicomiso mercantil
denominado “Fideicomiso de Titularizacidn de Cartera Novacredit I.

~ Fideval S.A. espera gue el mismo cumpla con todas sus necesidades de informacién respecto al
desarrcllo del referido fideicomiso; sin embargo, de no ser asi, estamos dispuestos a atender y

solucionar cualquier inquietud de su parte. -

Sin otro particular, nos suscribimos de usted, con un cordial saludo.

Atentamente,
Fideval S.A.
ILu\r yle {'OS

Admlmstrador Fiduciario .-L S 25
Fideicomiso de Titularizacién de Cartera Novacredit |
c.c. File
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FIDECOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA
NOVACREDIT |
PERIODO: FEBRERC — ABRIL 2019

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Contrato de Constitucion del Fideicomiso de
Titularizacidn de cartera NOVACREDIT |, asi como a [a normativa contenida en la Ley del Mercado de

Valores, a continuacidn presentamos nuestro Informe de Rendicion de cuentas.

1. INFORMACION GENERAL

Fl '"EICOMISO DE TlTUl.ARIZACIéN DE

1.1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

Mediante escritura publica otorgada el 13 de octubre del 2015, ante la Doctora Paola Sofia
Delgado Loor, Notaria Segunda del Cantén Quito, se constituyd el Fideicomiso de Titularizacién
de Cartera Novacredit | (en adelante: Fideicomiso) compareciendo la compafiia Novacredit 5.A.
en calidad de Constituyente u Originador; y, FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos., en calidad de Fiduciaria o Agente de Manejo

1.2. REFORMA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Mediante escritura pGblica celebrada el 26 de enero de 2016 ante la Notaria Segunda Doctora
Faola Scfia Delgado Loor del Cantdn Quito, se reformé el Fideicomiso de Titularizacién de
Cartera Novacredit |, principalmente en lo siguiente:

- El monto maximo de emisidn de valores, pasé de USD 5,000,000 a USD 4,000,000.

- Seincluyd una segunda fecha de junta General de Accionistas, esta es el 08 de diciembre del
2015, que faculta al Originador a celebrar el Fideicomiso.

- Moeodificacién del Valor Nominal de cada una de las clases de los Valores Emitidos, resultando
los siguientes montos: CLASE A: 2 millones (antes 2.5 millones). CLASE B: 1.5 millones {antes
2 millones. CLASE C: 500 mil. En ddlares de los Estados Unidos de América.

- Se especifica las causales establecidas en el Reglamento de Gestién para la Redencién
Anticipada Total de los valores emitidos. {sefialada en el numeral 8.15 del contrato de
Fideicomiso).
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- Madificacion de las condiciones para determinar
numeral 8.17 del contrato).

- Cambio en el plazo de verificacion sobre los saldos

4

e| Indice de Siniestralidad. (sefialada en el

de vencimiento, de trimestrat a mensual,

especificando el mecanismo en caso de existir déficit. {lo cual se sefala en el numeral 10.28

del contrato).
- Seincluye un nueve numeral, en las Instruccioned
1.3. OBIJETO DEL FIDEICOMISO

Llevar a cabo el Proceso de Titularizacidn de Cartera
acuerdo a las caracteristicas establecidas en la clausy

1.4. PATRIMONIO AUTONOMO

1.4.1. Estado y situacién juridica de los bienes fideic

1.4.2.

El Patrimonio Auténomo del Fideicomiso de Ti
ha sido objeto de medidas o providencias
secuestros, ha sido utilizado exclusivament
fideicomiso.

Bienes Fideicomitidos y Transferencia de Don

De acuerdo a Ia clausula Novena del Contrato
transfirié al Fideicomiso lo siguiente:

a)

Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - P

£l valor de USD $ 3,500, que han sido de

Fiduciarias, con la numeracion 10.42.

de Crédito Automotriz del Originador, de
la octava del contrato de fideicomiso.

omitidos

ularizacion de Cartera de Novacredit |, no
preventivas tales como retenciones y
e para el cumplimiento del objeto de!
linio

de Fideicomisos, Novacredit S.A. aportd y

stinados para cancelar los costos y gastos

de celebracién, constitucion y operacion del Fideicomiso. Dicho aporte el Originador

{o realizé mediante cheque del Banco Pi¢
FIDEICOMISO

El aporte fue acreditado el 09 de novi
No0.2100111457 del Fideicomisc en Ban
Rotativa de Gastos” y el “Fondo Inicial”

El valor de USDS 4,000,000 correspondi
segmento livianos particulares y de algy
Fideicomiso.

A continuacidn, se detallan ios saldos qu
30 de abril del afio 2019:

PATRIMONIO FIDEICOMISO  VALOR
Aporte [nicial 3.500,00

hincha C.A. No. 700, girado a nombre del

embre del 2015, en la cuenta corriente
o Pichincha y gue constituye la “Cuenta

nte a Cartera de Crédito Automotriz del
iler, conforme lo estipula la Reforma del

> registra contablemente el Patrimonio, al

Aportes en Efectivo

58.127.,62

Resultados del afio 2015

-3.778,27

Resultados del afio 2016

-42.750,63

Resultados de! afio 2017

-8.587,32

Resultados del afio 2018

-10.857,25

TOTAL PATRIMONIO

-4.345,85

Av. Lla Corufia N28-14 y Manuel lturrg

[=~ R

+(593) 2 294 5300  Quito - Ecuadq
www.fideval.co

=

2

FIDEVAL

FONDOS Y FIDEICOMISOS



2. CARACTERISTICAS DE LA TITULARIZACION
2.1. ACTIVOS TITULARIZADOS

Es la cartera de crédito automotriz transferida al Fideicomiso Mercantil instrumentada con
Pagarés que corresponden a deudores seleccionados en estricto cumplimiento de las politicas
de compra de la cartera de vehiculos livianos, tanto particulares como de alquiler. A la cartera
de crédito automotriz a ser titularizada se podra denominar también “cartera titularizada” o
“cartera de crédito automotriz a ser titularizada” o “cartera de crédito titularizada” o “activo
titularizado”.

Esta cartera tendra un plazo de hasta 60 meses contados a partir de la fecha de su transferencia
al Fideicomiso y una tasa de interés del 15,20%. Esta cartera de crédito automotriz se
instrumenta de la siguiente manera: Novacredit S.A. recibe del Concesionario vendedor del
vehiculo (i} el contrato de Compraventa con Reserva de Dominio del automévil entre el
Concesionario y los deudores, debidamente inscrito en el Registro Mercantil correspondiente;
{ii) el convenio de cesidn de derechos del contrato de Compraventa con Reserva de Dominio a
favor de Novacredit S.A., debidamente inscrito en el Registro Mercantil correspondiente; v, (iii)
un Pagaré endosado por el Concesicnario a favor de Novacredit S.A. Cabe sefialar que
Unicamente se transferird al Fideicomise de Titularizacion de Cartera Novacredit | el pagaré
generado de cada operacion de crédito.

2.1.1. Monto de la emision:

Hasta USD $ 4.000.000,00 {Cuatro Millones de Délares de los Estados Unidos de América).

Serie Valor nominal Nameros Monto Plazo Tasa de
por titulo de titulos { Uss) interés

Clase A 1,000.00 2,000 2,000,000 1.080 dias 8.25%
Clase B 1,000.00 1,500 1,500,000 1.440 dias 8.50%
Clase C 1,000.00 5,000 500,000 1.440 dias 9.25%

Con fecha 05 de mayo de 2016, se realizd la primera colocacion de los titulos correspondientes
a fa “VTC — Primera — NOVACREDIT — Clase A”, posteriormente se colocaron titulos
correspondientes a la “VTC — Primera — NOVACREDIT — Clase B”, y titulos correspondientes a la
“YTC = Primera — NOVACREDIT —- Clase C”, determinando que hasta el 12 de diciembre del 2016,
se logré colocar USD 4,00 millones valor que representd el 100% del total de los valores
aprobados de la presente titularizacidn por el ente de control {USD 4,00 millones).

2.1.2. Forma de Cilculo de la Tasa de Interés:

Para efectos del célculo de intereses se considerard como afio calendario trescientos sesenta
(360} dias y treinta {30) dias por mes.

2.1.3. Tipo de oferta:

El contrato de Fideicomiso, determina en su cldusula octava, numeral 8.11, como tipo de Oferta,
que sea Publica Bursatil.

El prospecto de Oferta Pubica, ostenta el sello de aprobacién de parte de Direccidn de
Autorizacién y Registro de la Superintendencia de Compafifas, con fecha 12 de abril del 2016.
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2.1.4. indice Se Siniestralidad:
Este indicador y la metodologfa para su cédlculo se er
Estructuracion Financiera.

Para la determinacién del indice de siniestralidad se pz
indicador de pre-cancelacion histdricos de la cartera
porcentaje promedio de castigo de la cartera del si

cuentran determinados en el Informe de

rti¢ del indice de morosidad, asi como del
total administrada, y se aplicd ademas el
stema financiero, cuya determinacién se

presentd en la Tabla No. 07 del Informe de Estructurs

utilizados para el calculo de los flujos en los escenario

|

¢ién Financiera. Estos porcentajes fueron
moderado, pesimista y optimista.

Para el escenario moderado se considera el porcentaje promedio de los eventos sefialados, para

el escenario pesimista el porcentaje maximo de dichd
porcentaje minimo.

Para asignar las probabilidades de ocurrencia de cad
presentados en la Tabla No. 08 del Informe de
determinaron en base a rangos que incluyen los porce
eventos de siniestro. Para lo cual, se midieron lo
establecido. Con estas probabilidades, el {ndice de
presente Titularizacién es de 9,96% y de USD 401

s eventos y para el escenario optimista el

a escenario, se utilizaron los porcentajes
Estructuracion Financiera; los cuales se

‘ntajes maxima, minimo y promedio de los

> eventos de ocurrencia en cada rango

Sinjestralidad promedio ponderado de la
650,67. Para cubrir en 1.5 el indice de

Siniestralidad Ponderado, se requiere establecer mecanismos de garantia que cubran por lo

menos USD 602.476,01.
2.1.5. Mecanismos De Garantfa:

Tomado de fa clausula octava de [a constitucion del Fid
por dos mecanismos de garantia: i) Subordinacion de

Subordinacion de clase:

Este mecanismo de garantia implica que el origina
suscriban una porcién de los valores emitidos. A dich
siniestros o faltantes de activos, mientras gque a

cancelaran prioritariamente los intereses y el capital.

Para la presente titularizacién, este mecanismo de
Titularizacién de Cartera de NOVACREDIT., subordina
primero el capital y los intereses de la CLASE Ay de I3
su capital al vencimiento de los 1.440 dias plazo, 1
semestralmente, una vez que se hubieren cubierto y
e intereses de las CLASES Ay B.

Con fecha 23 de noviembre de 2016, se realizo la prir
C. Alafecha de corte la Serie C fue colocada totalme

e«  Sustitucion de cartera:

eicomiso, la Titularizacidn esta respaldada
Clase vy i) Sustitucion de Cartera.

lor o terceros debidamente informados,
3 porcidn se imputaran hasta agotaria, los
a porcién colocada entre el publico se

arantia consiste en que la CLASE C de la
su pago de capital total a que se cubran
CLASE B, para lo cual, la CLASE C redimira
nientras que sus intereses se cancelaran
cancelado primero los cupones de capital

hera colocacién correspondiente a la Serie
nte.

Es el otro mecanismo de garantia establecido para el proceso, el cual consiste en sustituir los

activos que han producido desviaciones o distors

patrimonio de propdsito exclusivo, en lugar de los acti‘

ones en el flujo, a fin de incorporar al
vos que han producido dichas desviaciones

o distorsiones, otros activos de iguales o mejores caracteristicas.
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Este mecanismo de garantia aplicard en los siguientes casos: Cuando los créditos que la
conforman presenten eventos de siniestro tales como: moratoria, pre cancelaciones y castigos.
Para estos casos NOVACREDIT debera sustituir la cartera por el monto siniestrado y hasta por el
10,13% del capital insoluto de la cartera transferida al Fideicomiso. La nueva cartera transferida
al Fideicomisc debera cumplir iguales caracteristicas de la cartera transferida originalmente. La
cartera que se entregue para realizar la sustitucidn, deberd corresponder a Cartera de Crédito
Automotriz del segmento de autos livianos, tanto de particulares como de alquiler.

2.1.6. Cobertura sobre el indice de siniestralidad
Este indicador que se encuentra en el Informe de Estructuracidn Financiera, cubren tanto el 1.5

del indice de Siniestralidad de cada escenario, como el 1.5 del indice de Siniestralidad
Ponderado, de la siguiente manera:

TABLA No. 24: COBERTURA INDICE DE SINIESTRALIDAD

DETALLE COBERTURA USD
SUSTITUCION CARTERA 408,616.63
SUBORDINACIOM DE SERIE | 500,000.00
TOTAL MIECANISMOS GARANTIA 908,616.53
1.5INDICE SINIESTRALIDAD PONDERADO 602,476.01
COBERTURA 1,51

Segln la reforma realizada al Fideicomiso, para la determinacién del indice de siniestralidad se
partié del indice de morosidad, asi como del indicador de pre cancelacidon histéricos de la cartera
total administrada, y se aplicé ademas el porcentaje promedio de castigo de la cartera del
sistema financiero, cuya determinacién se presentd en la Tabla No. 07 del Informe de
Estructuracion Financiera. Estos porcentajes fueron utilizados para el célculo de los flujos en los
escenarios moderado, pesimista y opiimista. Para el escenario moderado se considerd el
porcentaje promedio de los eventos antes sefialados, para el escenario pesimista el porcentaje
méximo de dichos eventos y para el escenario optimista el porcentaje minimo. Para asignar las
probabilidades de ocurrencia de cada escenario, se utilizaron los porcentajes presentados en la
Tabla No. 08 del Informe de Estructuracion Financiera; los cuales se determinaron en base a
rangos que incluyen los porcentajes maximo, minimo y promedio de los eventos de siniestro.
Para lo cual, se midieron los eventos de ocurrencia en cada rango establecido. Con estas
probabilidades, el indice de Sinjestralidad promedio ponderado de la presente Titularizacién es
de 9,96% y de USD 401.650,67. Para cubrir en 1.5 el indice de Siniestralidad Ponderado, se
requiere establecer mecanismaos de garantia que cubran por lo menos USD 602.476,01

2.1,7. Calificacion de Riesgo:
La Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica

Con fecha 28 de febrero de 2019 emitié el “Informe de Calificacién de Riesgo” semestral
correspondiente al periodo de julio a diciembre del 2018, mediante el cual se otorga a los valores
del Fideicomiso de Titularizacion de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

CLASE CALIFICACION

Clase A AAA -
Clase B AAA -
Clase C AA
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2.1.8. Determinacion del Punto de Equilibrio:

De conformidad con [as exigencias de la normatividad vig
colocacion de un valor. El plazo para alcanzar el referido
para fa oferta publica de los valores y su prorroga, de hab

En caso de que no se ilegue a alcanzar el punto de equi
procederd a:
(i) Cancelar los pasivos con terceros con los recursos del
los que deberén proporcionar NOVACREDIT S.A.
{ii) Se restituirdn el remanente de recursos, bienes y der
a cuenta y cargo de estos ultimos

(i}

Se declarara terminado y se procedera con las tareas

l

ante, el punto de equilibrio se lo fijé en la
punto de equilibrio sera igual al del plazo
2ria.

ibrio dentro del plazo antes sefialado se

Fideicomiso y de no haber suficientes con

achos del Fideicomiso, a NOVACREDIT S.A.

de liquidacion del Fideicomiso.

2.2. APROBACIONES DEL PROCESO DE TITULARIZAGION

Mediante oficio de fecha 12 de noviembre de 2015, diri
Registro de la Intendencia Regional de Quito — Super
aprobacion y autorizacién del Prospecto de Oferta Piblicz
Fideicomiso de Titularizacidn de Cartera Novacredit I. Eln

Mediante oficio No. SCV.IRQ.DRMV.5AR.2015.958.2403¢
Superintendencia de Compafiias realiza observaciones

proceso de aprobacion respectivo.

Con fecha 30 de diciembre de 2015, mediante cficio No

gido a la Subdireccién de Autorizacidn y
ntendencia de Compafiias se solicité la
y emisidn de valores correspondientes al
imero de tramite asignado es el 41319.

de fecha 30 de noviembre de 2015, la
y requerimientos para continuar con el

AFFV-MBM-035.12.2015, Fideval S.A. en

calidad de Agente de Manejo de la titularizacién informé a la Superintendencia de Compafiias como

hecho relevante, Ia reduccién del monto de Titularizacion
atender las observaciones y ajustes a las proyecciones
automotriz y de las previsiones sobre la economia en gen

Mediante oficic No. AFFV-MBM-594 Fideval S.A en cal
prérroga de 30 dias laborables adicionales a fin de real
aprobacién del proceso de Titularizacidn.

Mediante oficio No. SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.042.497 la
la prérroga solicitada para atender las observaciones y
titularizacién.

Mediante Resolucion No. SCV.JRQ.DRMV.2016.0968
Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros, res

a USD $ 4.000.000.00, con la finalidad de
realizadas con la realidad del mercado
aral.

dad de Agente de Manejo, solicita una
zar las modificaciones necesarias para la

Superintendencia de Compafifas autorizo
requerimientos inherentes a proceso de

la

de fecha 12 de abril de 2016,

lvié aprobar el proceso de titularizacion

llevado a cabo mediante el fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO DE

TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT 1”.

Con fecha 18 de abril de 2016, se inscribid al fidg
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT I”, adminis
Fondos y Fideicomisos, bajo el No. 2016.Q.13.001817; v,
001818.

Av. La Coruna N28-14 y Manue! lturrg
tdificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - K
+(593) 2 294 5300 « Quito - Ecuads
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Mediante oficio No. AUT/000843, la Bolsa de Valores de Quito informa que el Directorio de la Bolsa
de Valores de Quito resolvid aprobar la inscripcion de la Oferta Puiblica del Fideicomiso de
Titularizacion de Cartera Novacredit I, por un mento de hasta USD 4.000.000,00. La fecha de
negociacion de |os valores serd a partir del 2 de mayo de 2016.

2.3. INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS
De conformidad a lo establecido con el Libro 2 def Cédigo Organico Monetario Financiero Ley de
Mercado de Valores y/o Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y demés legislacién aplicable

en los procesos de titularizacion, la Fiduciaria estara en obligacién de entregar a los inversionistas lo
siguiente:

2.3.1. Aporte de cartera Titularizada

En cumplimiento a lo establecido en la clausula Novena, numeral nueve punto dos del contrato de
Fideicomiso, el aporte de cartera titularizada se realizé con fecha 29 de octubre de 2015.

Mediante escritura ptblica celebrada el 26 de enero de 2016 ante [a Notaria Segunda Doctora Paola
Sofia Delgado Loor del Cantdn Quito, se reformd el Fideicomiso de Titularizacion de Cartera
Novacredit |, particularmente en el monto de emisién, mismo que asciende a USD 4.000.000,00 por
lo tanto el aporte de cartera fue de USD 4.000.000,00,

De acuerdo a [o establecido en la clausula décima, numeral diez punto treinta y siete se establece
que:

“Una vez que se encuentre aprobado el proceso de Oferta Publica, el Originador podré seguir
realizando restituciones de la cartera consecutiva y periédicamente, hasta por un monto que
equivalga al 50% de capital insoluto de la cartera aportada of Fideicomiso, la cual deberd ser
restituida en un periodo de madximo quince dias laborales, siempre y cuando fin de mes, el fideicomiso
tenga en su custodia el valor de capital insoluto de cartera que cubra el monto de la emisién
efectivamente colocado y en circulacién.”

Con fecha 5 de mayo de 2016, se emitieron los valores correspondientes a |a Serie A, tomando en
consideracidn el parrafo anterior, el saldo de cartera debe cubrir al menos el 50% de capital insoluto
de la cartera aportada, es decir USD 2.000.000,00.

A continuacion, detalle de los saldos de cartera correspondiente a la presente titularizacion, y de
conformidad a lo establecido en el contrato de fideicomiso:

Mes  Saldo de Cartera

oct-15| $  5.033.727,86
nov-15| S 5.107.445,56
dic-15| §  4.112.460,13
ene-16| §  3.997.671,43
feb-16 [ $  4.032.700,71
mar-16| $  4.028.162,66
abr-16| $  4.004.227,26
may-16 | &  2.306.872,54
jun-16 | S 2.088.082,07
jul-16| 5 2.086.344,17
ago-16| S  2.138.943,63
sep-16 | S 2.066.758,84
oct-161 S 2.063.2665,18

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB

+(593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador
www.fideval.com

<

FIDEVAL

FONDOS Y FIDEICOMISOS



nov-16 | $  3.291.589,12
dic-16| $  3.867.389,12
ene-17 | $  3.600.222,81
feb-17| $  3.522.689,78
mar-17 | $  3.575.291,60
abr-17 | $  3.586.087,21
may-17 | $  3.453.889,34
jun-17| §  3.243.426,89
ju-17| ¢ 3.319.204,22
ago-17| $  3.254.483,48
sep-17 | & 3.274.0D8,28
oct-17| $  3.286.209,55
ene-18| S 2.490.203,84
feb-18| $  2.439.754,53
mar-18 | $  2.472.100,20
abr-18| $  2.496.987,09
may-18 | §  2.243.4D1,00
jun-181 & 2.240.044,11
jul-18| ¢ 2.016.548,70
ago-18| $  1.989.469,65
sep-18| §  1.937.781,31
oct-18| §  1.964.082,76
nov-18| $  1.592.616,87
dic-18| $  1.608.787,95
ene-19| $  1.387.449,34
feb-19| ¢  1.508.894,11
mar-19| $  1.443.618,97
abr-19| §  1.428.917,15

2.3.2. Flujo por recaudaciones de Cartera Titularizagla

A continuacién detalle de las recaudaciones de flujo correg
la fecha de aporte de la misma al patrimonio auténomo:

Mes RECAUDACIONES
nov-15 1| & 145,397,03
dic-15 | & 122.735,57
ene-16} § 89.307,75
feb-16 | $ 103.371,49
mar-16 | $ 99,743,37
abr-16 | $ 109.587,69
may-16 | $ 84.193,04
jun-16] $ 65.164,12
ul-16| $ 65.344,67
ago-16| $ 63.074,40
sep-16 | $ 116.544,54
oct-16 | $ 96.237,43

Av. La Corufa N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe ¢ Torre Corporativa - EB
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nov-16 | $ 218.453,84
dic16| $  102.928,39
ene-17{ § 187.603,17
feb-17 | ¢  112.856,73
mar-17 | $ 112.809,35
abr-17 | $  113.141,42
may-17 | $ 110.644,14
jun-17 | $ 108.123,27
jul-17 | % 108.925,29
ago-17| § 86.111,96
sep-17| $ 89.094,89
oct-17 | S 97.276,95
nov-17 | § 105.984,91
dic-17 | § 92.005,49
ene-18} § 114.234,34
feb-18] & 105.435,31
mar-18 | § 105.520,65
abr-18| § 94.586,24
may-18 | $  219.318,32
jun-18| $ 103.020,50
jul-18 | $ 97.974,53
ago-18| $  100.864,32
sep-18 | & 106.259,15
oct-18 | § 102.594,87
nov-18 | § 98.865,54
dic-18 | & 95.479,87
ene-19| § 99,180,17
feb-191 $ 96.934,80
mar-19 | § 96.935,76
abr-19| S 98.026,75
Total recaudacion 4.546.892,02

2.4. INVERSIONES DEL FIDEICOMISO

I

En cumplimiento a lo establecido en el contrato de fideicomiso y reglamento de gestion, las
provisiones para el pago a inversionistas deben ser invertidas en instituciones financieras con una
calificacién- de riesgo de al menos AA+. En tal virtud, en funcidn de las instrucciones impartidas
por NOVACREDIT, se anexa al presente informe el portafolio de inversiones correspondiente a [as

inversiones realizadas.
2.5. ESTADO DE LA EMISION

2.5.1. Serie A

Fecha de Emisién: 05 de mayo de 2016

Fecha de Corte: 30 de abril de 2019

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey
Edificio Torre Santa Fe * Torre Corporativa - PB
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Producto: FIDEICOMISO DE TITULARZACION DE CARTERA HOVACREDIT I [TIT14)|

Hombre de ia Emision; FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA HOVACREDT | [ROVA)|

Monte Tatal de la Emisién: | 2,000,000.00 Tipo de Tititlos: De Contenido Crediicio

Moneda de la Emisidn; DOLARES Condicio’r:‘%‘sica: Desmateriabzados

Fecha de Emisidn: 05-05-2816 Fecha Méxi‘ a de Colocacion:| 12-01-2017

Hombire de la Clase: CLASEA Tipo de Titulos: De Cpnienido Crediici Modalidad de Expedicidn: A la Orden

Monto Total de la Oferda: | 2,000,008.00 Condicidn Fisica: Desateriakrados

Descripcidn de la Clase:

Serie Plazo | Tasadeintergs [ | ion Minima | Valor Hominal Titwlo Cantidad Yitulos Monto Total Oferta

58 1080 Dias [825% HNom [ 1,000.00] 1,000.00 2,000.00 2000,000.00

Totales; 2,000.00 2,00,000.00

PERIQDO CAPITAL INTERES CUOTA FECHA INICIO FECHA FINAL WVALOR PRESENTE  DIAS % CAPITAL PAI OBSERVACIONES
16 33333333 § 8250000:% 41583333,  S5/5/2016| 5/11/2016$ 39935974, 180  16,67% Pagado
2 5 33333333 5 68750003 40208333 5/13/2016| 5/5/2017,5 37085663 . _ 360| .  16,67%: Pagado _
3§ 33333333 § 55.00000:$ 388333,33.  5/5/2017 11/2017: $ _ 343.985, 54D 16,67% Pagado
4 $ 333.333,33 § 4125000'% 37458333 5/11/2017|  5/5/2018; % 318.660,62 6! 16,67%: Pagado
5§ 33333333 § 2750000 § 36083333 5/5/2018| 5/11/2018i$__ 294802781 900  16,67% Pagado
6% 33333333 $

i 13.750,00 . § 347 083 33 33 .. _51,];‘]’../2018‘( 5/5/2019: & e 272 335 13 : : ) i 16, 67%. Pendmnte
0000 0 aR TR0 DR e e0 PO T Sl T

2.5.2. SerieB

Fecha de Emisién: 12 de julio de 2016
Fecha de Corte: 30 de abril de 2019

Producto: FIDEICOMISO DE TITULARIZACION BE CARTERA ROVACREDIT | (TIT14)

Hombre de 1a Emision: FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT | {NOVAB)

Monto Total de la Emisidn:| 1,500,000.00 Tipo de Thulls: De Contenido Crediticio

Moneda de la Emision: DOLARES Condicién Figica: Desmateriafizados

Fecha de Emisidn: 12-07-2018 Fetha Méxima de Colocacion:| 12-01-2017

Nombre de Ia Clase: CLASEB Tipo de Titulos:  De Corjtenido Cradiicie Modalidad de Expedicion: A la Orden

Monto Total de Ja Oferts; | 1,500,000.00 Condicién Fisica: Besmajeriafzados

Descripcion de Ja Clase;

Serie Plazo | Tasadelnterés | Inversion Minima Vidlor Hominal Titulo Cantidad Titulos Monto Total Oferta

85 1440 Dias [8.5% Nom | 1,000.00 |l 1,000.00 1,500.00 1,%00,000.00

Totales: ] 1,500,00 1,500,000.00

PERIODO CAPITAL INTERES CUOTA FECHA [NICIO FECHA FINAL VALOR PRESENTE  DIAS % CAPITAL PA{ UBSERVACIUNE
1§ 18750000 $ 63.750,00 $ 251.250,00 | 12/7/2016. 12/1/20171$ . 24100719 180} __  12,50%) Pagado. B
7 $ 187.500,00 $ 5578125 $ 243.281,25  12/1/2017 12/7/2G17.§ 223.849.70: g0l 17, 50% Pa _!
3¢ 187.500,00 $ 47.812,50 $ 23531250  12/7/2017. 12/1/2018' % 207.690,58 . 540 12,50% F ;
4% 18750000 $ 30.84375 $ 227.343,75  12/1/2018 12/7/118$ 192.476,97 720 12,50%: Pagado :
5 § 187.500,00 $ 3187500 $ 21937500  12/7/2018  12/1/2 19: § 178.158,61 - L 12,50% Pagado !
6 5 187.500,00 $ 23.90625. 5 21140625 12/1/2019. 12/7/2019% 164.687,80: __ 1080: 12,50% Pendiente '
7 § 187.500,00 $ 15937,50°§ 203 437 50 12/7/2019;  12/1/2020' 5 152.019,24 1260  12,50%! Pendiente
8 & 187.500,00 5 796875 $ 1% 4 12/1/2620° 12!7[2 201 140.109,90 1440‘

55 89500; E’é‘.& g:}bo“ﬁﬁé“ﬁ?‘ LA B Rt e N0 b

2.5.3. SerieC

Fecha de Emisién: 23 de noviembre de 2016
Fecha de Corte: 30 de abril de 2019

Producto: FDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT | {TIT14)
Hombre de la Emisidn: FIDEI;OMISO DE TNULARIZACION DE CARTERA HOVACREDIT | (NOVAC)
Monto Totat de la Emisian:| 500,000.00 Tipo de Titulgs: De Contenido Crediicio
Moneda de Ja Emision: DOLARES Condicion Figjea: Desmeleriaizados
Fecha de Emisidn: 23.11-2016 Fecha Maxima de Col ] 12012017
Hombre de la Clase: CLASEC Tipo de Titulos: De Conjenido Credticio Madalidad de Expedicion: A la Orden
Monto Total de fa Oferta: | £00,000.00 Condicidn Fisica: Desmaferiaizados
Descripcion de la Clase: i
Serie Plazo T Tasade Interés | Inversion Minima | _Valor Hominal Titulo Cantidad Tiiwlos Monto Total Oferta
85 1440 Dias [9.25% Hom | 1,000.00 1,000.00 £00.00 500,:33.33
Totales: . 500.00 500,000,

Av. La Corufia N28-14 y Manuel Iturreg
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PERIODD CAPITAL INTERES CUOTA FECHA INICIO FECHA FINAL VALORPRESENTE  DIAS i % CAFITAL PAI DBSERVACIONES
: 5 $ 23125003  23.12500 23/11/2016  23/5/2017' % 22.102,75 180 0,00% Pagado
‘s 1§ 23.125001% 2312500 23/5/2017 23/11/2017 % 21.125,68 360 0,00% Pagado
s 18§ 23.12500:% 2312500 23/11/2017  23/5/2018 % 20.191,81 540 0,00% Pagado
iS5 ‘8 23.125,00:5 23125000 23/5/2018° 23/11/2018: % 19.259,22 720 0,00% Pagado
8. :$ 2312500 §  23.125,00. 23/11/2018  23/5/2019 § 18.446,09: 500 0,00% Pendiente
= .$.23.12500 § 2312500 23/5/2019  23/11/2019 3 17.630,67 1080 0,00%. Pendiente
7% $ 23125005 2312500 23/11/2009  23/5/2020. % 16.851, 30- 1260 0,00% Pendiente
s ; 2342500 's 523125001 23572020, za/n/zozu' 364352, i

R 00000, 00 355 D00 0 &5 65 o0 B e A e

2.5.4. Reporte de Titulos Negociados

VALOR
INVERTIDO
05/May/16| 1080| 8,25 192,000.00

COMPRADCR SERIE CLASE EMISION PLAZO TASA

BANCO DE GUAYAQUIL 5.A.

BANCO DE LA PRODUCCION $.A. PRODUBANCO

BANCO DEL PACIFICO PANAMA

COOPERATIVA ANDALUCIA LTDA

CUEVA CUEVA MARIA EUGENIA

EQUIVIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
FIDEICOMISO AMADOR CAMPOVERDE DOS B

FONDO DE INVERSION ADM CENTENARIO RENTA

b

05/May/16( 1080| 8,25 300,000.00
05/May/16| 1080| 8,25 240,000.00
05/May/f16| 1080| 8,25 200,000.00
05/Mayf16| 1080| 8,25 100,000.00
05/Mavy/16| 1080| 8,25 100,000.00
05/Mayf16| 1080| 8,25 24,000.00
05/May/16( 1080| 8,25 426,606.00

JARAMILLO CARRERA ADRIANA MAGDALENA 05/May/16| 1080| 8,25 9,300.00
LARREA ARAUJO ANITA LUCIA 05/May/16( 1080| 8,25 7,000.00
MACHADO VALLEIO JORGE LUIS 05/May/16| 1080| 8,25 4,000.00
MOYA HOYOS JUAN PABLO 05/May/16| 1080| 8,25 6,094.00

PROVINCIA SANTA CATALINA DE SIENA

RAMIREZ VAZQUEZ CECILIA CARIDAD

ROCAFUERTE SEGURQS 5.A.

SEGUROS SUCRE 5.A

SOLIS CANTOS CLAUDIA ISABEL

CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A.

FONDO DE INVERSION ADM CENTENARIO RENTA

FONDO DE INVERSION ADM CENTENARIO RENTA

FONDOQ DE INVERSION ADM CENTENARIO ACUMULACION
ROCAFUERTE SEGURO5S.A. 23/Nov/16] 1440| 9,25 100,000.00
SEGUROS SUCRE 5.A 23/Nov/16] 1440| 9,25 200,000.00
TOTAL 4,000,000.00

05/May/16| 1080| 8,25 13,000.00
05/May/i6| 1080| 8,25 36,000.00
05/May/16| 1080| 8,25 240,000.00
05/May/16| 1080} 8,25 100,000.00
05/May/16| 1080] 8,25 2,000.00

12/ul/16| 1440| 8,50{ 500,000.00

12/)ul/is| 1440l 8,50] 1,000,000.00
23/Nov/16( 1440| 9,25 15,000.00
23/Nov/16| 1440| 9,25 185,000.00

[T FIAR TR V) FN T PRV PR P P P Do P T P o o P P ) P o
N e e (o Rl A B R ol B ol e Bl B Dl B e o B

2.5.5. Saldo de Pasivos con Inversionistas.

Ala fecha de corte, el saldo de capital por pagar a los inversionistas asciende a $ 333.333,33
correspondiente a la Serie A.

- Alafecha de corte, el saldo de capital por pagar a los inversionistas asciende a $ 562.500,00
correspondiente a la Serie B.

- Alafecha de corte, el saldo de capital por pagar a los inversionistas asciende a $ 500.000,00
correspondiente a la Serie C.

3. GESTIONES ADMINISTRATIVAS

3.1. INFORMACION FINANCIERA

3.1.1. Cuentas Bancarias

Conforme a las instrucciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, se procedié con la

apertura en Banco Pichincha No. 2100111457. Se adjunta como Anexo la conciliacién bancaria
con corte al 30 de abril de 2019.

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Iturrey
Edificio Torre Santa Fe  Torre Corporativa - PB F | D EVA I_
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3.1.2. Estados Financieros

Mediante resolucion No.08.6.D5C del 20 de noviembr

de Compafiias y ratificada mediante Resolucién No.CH

]

se establecié el cronograma de aplicacién obliga
Informacién Financiera (NIIF) por parte de las comp
de dicha institucion.

a

14

> de 2008 emitida por la Superintendencia
V_010_2009 del 8 de diciembre de 2008,
oria de las Normas Internacionales de
fiias y entes sujetos al control v vigilancia

Segtin dicha resolucién, la obligatoriedad de aplicar |as referidas Normas rige a partir de enero

de 2010 para las compafiias y los entes sujetos y regul
como todas las compafiias que ejercen actividades de

Mediante Resolucién del Consejo Nacional de Valore

Suplemento 223 de fecha 10 de abril del 2014, se

1dos por la Ley de Mercado de Valores, asi
auditoria externa.

5 CNV 002 publicada en el Registro Cficial
considerd que conforme a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" es necesario ampliar la cantidad y calidad de la
informacion que proporcionen los participantes del njxercado de valores inscritos en el Registro

de Mercado de Valores.

En virtud de los considerandos expuestos, se adjunta a
correspondientes al mes de abril del 2019. Mismos ¢
mensual.

3.2. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

La Asamblea corresponde a la reunidn del o los Inve
seran de cardcter ordinario o extraordinario y se re
inversionistas que mantengan titulos valor en circulac
personalmente o ser representados por tercerd
inversionistas tendran derecho a un voto por cada US
AMERICA, de los titulos valor colocados en el mercad

La primera reunién de la Asamblea serd de caracter @
dentro de los sesenta dias de realizada la primera co
bursatil. El Fideicomiso asumira los costos y gastos
primera Asamblea Ordinaria que se celebre, se d
Vigilancia, asf como a las personas que ejerceran
Secretario del Comité de Vigilancia. En todas las
misma, el Presidente del Comité de Vigilancia desi
de los inversionistas participantes en la Asamblea y
Fiduciaria.

Con fecha 5 de julio de 2016, se realizé la Primera

correspondiente al Fideicomiso de Titularizacién de

publicada en la pagina Web institucional de Fideval, B
hecho relevante a la Superintendencia de Compafiias

Con fecha 21 de julio de 2016, se realizd la Segunda
correspondiente al Fideicomiso de Titularizacién de

publicada en la pagina Web institucional de Fideval, B
hecho relevante a la Superintendencia de Compafilas

Con fecha 22 de agosto de 2016, se realizé |a Tercera

correspondiente al Fideicomiso de Titularizacion de

Av. La Coruia N28-14 y Manuel lturrg
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - i

+(593) 2 294 5300 = Quito - Ecuad
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presente informe, los estados financieros
ue son presentados con una periodicidad

rsionista {s) del proceso de titularizacion,
alizaran en el domicilio de Fiduciaria. Los
idn tendradn voz y voto y podrén intervenir
s mediante poder o carta-poder. Los
D UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
o bursatil.

rdinario y serd convocada por la Fiduciaria
ocacién de los titulos valor en el mercado

de la publicacién de la convocatoria. En la

‘signaré a tres Miembros del Comité de

el cargo de Presidente, Vicepresidente y
sambleas actuard como Presidente de la
ado, salvo resolucién de la mayoria simple
\ctuara como Secretario de la Asamblea la

onvocatoria a Asamblea de Inversionistas
‘Cartera Novacredit 1. La convocatoria fue
olsa de Valores de Quito y notificada como
Valores y Seguros.

Tonvacatoria a Asambiea de Inversionistas
Cartera Novacredit |. La convocatoria fue
olsa de Valores de Quito y notificada como
Valores y Seguros.

Convocatoria a Asamblea de Inversionistas
Cartera Novacredit I. La convocatoria fue
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; . op
publicada en la pagina Web institucional de Fideval, Bolsa de Valores de Quito y notificada como
hecho relevante a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

- Con fecha 11 de septiembre del 2017, se realizd una cuarta Convocatoria a Asamblea de
Inversionistas correspondiente al Fideicomiso de Titularizacién de Cartera Novacredit I. La
convocatoria fue publicada en la pagina Web institucional de Fideval, Bolsa de Valores de Quito
y notificada como hecho relevante a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

El Fideicomiso ha cumplido con las convocatorias para la Asamblea de inversionistas conforme
lo establece el contrato de fideicomisg, sin embargo no se ha logrado conformar la misma por
falta de quorum vy asistencia por parte de los inversionistas. Particular que ha sido informado
como hecho relevante a la Superintendencia de Compaiiias.

3.3. COMITE DE VIGILANCIA

El Comité de Vigilancia del Fideicomiso Mercantil estard compuesto por lo menos por tres
miembros sean o no inversionistas, elegidos por los inversionistas que no estén relacionados o
vinculados a la Fiduciaria o el Originador. El Comité de Vigilancia, contard con un Presidente,
Vicepresidente y Secretario elegido por la Asamblea de Inversionistas, que podran ser o no
inversionistas.

El Comité de Vigilancia podra reunirse cuanta veces sea necesario, para tratar asuntos que por
su importancia lo ameriten, debiendo dejar constancia de las reuniones y resoluciones
mediante Acta, que llevara las firmas del Presidente, Vicepresidente y del Secretario del Comité
de Vigilancia. De cada reunién se formard un expediente con la copia del Acta y de los demds
documentos que justifiquen que las convocatorias se hicieron en la forma prevista en este
instrumento y se incorporaran ademds los demds documentos que hubieren sido conocidos por
el Comité de Vigilancia, en los casos que aplique. Las Actas se llevardn a méaquina y en hojas
debidamente foliadas. La convocatoria a reunidn det Comité de Vigilancia, la efectuara el
Presidente del mismo o la Fiduciaria, mediante comunicacién por escrito, sea por facsimil,
correo electrénico o carta por escrito al domicilio que sea notificado por sus miembros, con tres
dias habiles de anticipacidn a la fecha de la reunion. El Comité de Vigilancia podra reunirse con
dos de sus miembros si se cuenta con la totalidad de sus miembros y las resoluciones se tomaran
con mayoria simple. Para que el COMITE DE VIGILANCIA pueda reunirse vilidamente, sera
necesaria la concurrencia de la mayoria simple de sus miembros con derecho a voto vy ia
FIDUCIARIA con voz.

A la fecha de corte aun no se ha designado los miembros del Comité de Vigilancia.

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 21 de octubre de 2015, Fideval en calidad de Agente de Manejo envio la respectiva Ficha
Registral de Negocios Fiduciarios Inscritos y Ficha Registral de Titulo Valor en cumplimiento con las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias, respecto a |a notificacién de la
constitucion del Fideicomiso.

Con fecha 30 de octubre de 2015, el Comité de Calificacién No. 202-2015 de Class International
Rating emiti6 el “Informe de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del
Fideicomiso de Titularizacién de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

CLASE CALIFICACION
Clase A AAA -

Clase B AAA -
Clase C AA

Av. la Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporativa - PB FI D E\/A L
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Mediante oficio de fecha 12 de noviembre de 2015, diri
Registro de la Intendencia Regional de Quito — Super|
aprobacién y autorizacién del Prospecto de Oferta Public
Fideicomiso de Titularizacion de Cartera Novacredit I. El n

Mediante oficio No. SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.958.24036

Superintendencia de Compafiias realiza observaciones
proceso de aprobacion respectivo.

Con fecha 30 de diciembre de 2015, mediante oficio No

calidad de Agente de Manejo de la titularizacién informé ¢
hecho relevante, la reduccion del monto de Titularizacién

atender las observaciones y ajustes a las proyecciones

automotriz y de las previsiones sobre la economfa en gene

!

Mediante oficio No. AFFV-MBM-594 Fideval S.A en ca
prérroga de 30 dias laborables adicionales a fin de reali
aprobacion del proceso de Titularizacidn.

Mediante oficio No. SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.042.497 la
la prérroga solicitada para atender las observaciones y
titularizacién.

Mediante Resolucion No. SCV.IRQ.DRMV.2016.0968
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, resc
llevado a cabo mediante el fideicomiso mercantil irre
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT I”,

Con fecha 18 de abril de 2016, se inscribié al fid
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT I”, admini
Fondos y Fideicomisos, bajo el No. 2016.Q.13.001817; v, |
001818.

Mediante oficio No. AUT/000843, |a Bolsa de Valores de Quito in

de Valores de Quito resolvid aprobar la inscripcion
Titularizacion de Cartera Novacredit I, por un monto
negociacion de los valores serd a partir del 2 de mayo de

Con fecha 5 de mayo de 2016, se procedid con la emision
Con fecha 12 de julio de 2016, se procedié con la emisidn

Con fecha 31 de agosto de 2016, el Comité de Calificacion
emitié el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante ¢
de Titularizacién de Cartera Novacredit | las siguientes ca

:

16

ido a la Subdireccion de Autorizacion vy
Ptendencia de Compafias se solicitd la
y emision de valores correspondientes al
imero de tramite asignado es el 41319.

de fecha 30 de noviembre de 2015, la
vy requerimientos para continuar con el

AFFV-MBM-035.12.2015, Fideval S.A. en
la Superintendencia de Compainiias como
a USD $ 4.000.000.00. con la finalidad de
realizadas con la realidad del mercado
ral.

dad de Agente de Manejo, solicita una
rar las modificaciones necesarias para la

Superintendencia de Compaifiias autorizo
requerimientos inherentes a proceso de

de fecha 12 de abril de 2016, la
lvié aprobar el proceso de titularizacion
vocable denominado “FIDEICOMISO DE

comiso denominado “FiDEICOMISO DE
r'ado por FIDEVAL S.A. Administrador de
s valores a emitirse bajo el No. 2016.Q.04

forma que el Directorio de la Bolsa
e la Oferta Pdblica del Fideicomiso de
je hasta USD 4.000.000,00. La fecha de
2016.

de la Serie A del proceso de titularizacién.
de la Serie B del proceso de titularizacion.

No. 236-2016 de Class International Rating
| cual otorgd a los valores del Fideicomiso
‘iﬁcaciones:

CLASE CALIFICACION
Clase A ARA -
Clase B ABA -
Clase C hA

Con fecha 5 de noviembre de 2016, se procedié con el p
Serie A.

Con fecha 23 de noviembre de 2016, se procedié con
titularizacion.

Av. La Corufa N28-14 y Manuel Tturrey
Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporativa - B

1go del primer cupén correspondiente a la

la emision de la Serie C del procesc de

+(593) 2 294 5300  Quito - Ecuador
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Con fecha 24 de febrero de 2017, el Comité de Calificacién No. 067-2017 de Class International Rating
emitio el “Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual otorgd a los valores del Fideicomiso

de Titularizacion de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

Clase A AAA -
Clase B AAA -
Clase C AA

Con fecha 30 de agosto de 2017, el Comité de Calificacidn No. 223-2017 de Class International Rating
emitid el “Informe de Calificacidon de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso

de Titularizacién de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

Clase A AAA -
Clase B “AAA -
Clase C AA

Con fecha 28 de febrero de 2018, el Comité de Calificacién de Class International Rating emitié el
“Informe de Calificacién de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso de

Titularizacién de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

Clase A AAA -
Clase B AAA -
Clase C AA

Con fecha 16 de agosto de 2018, el Comité de Calificacién de Class International Rating emitié el
“Informe de Calificacidén de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso de

Titularizacién de Cartera Novacredit | [as siguientes calificaciones:

Clase A “AAA =
Clase B “AAA -
Clase C AN

Con fecha 28 de febrero de 2019, el Comité de Sociedad Calificadora de Riesgos emitid el “Informe
de Calificacion de Riesgo”, mediante el cual se otorga a los valores del Fideicomiso de Titularizacion

de Cartera Novacredit | las siguientes calificaciones:

Clase A “AAA -
Clase B “AAA -
Clase C “AA”

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe « Torre Corporativa - PB Fl D EVA L
+(593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador
www.fideval.com ¢ FONDOS Y FIDEICOMISOS
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5.1. OBLIGACIONES ANTE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

De conformidad con la Resolucion CNV-006-2011 exped

publicada en el Registro Oficial 495 con fecha 20 de juliod

en el Registro de Mercado de Valores aquellos Fideicomiso
para realizar procesos de titularizacion, fideicomisos de

mercantiles inmobiliarios; vy, los negocios fiduciarios en

constituyente, constituyente adherente o beneficiario y 2
encuentren integrados en su patrimonic con recursos p
contrato esa posibilidad. Adicionalmente, mediante Reso
Consejo Nacional de Valores, publicada en el Registro Ofic

incorpora en este articulo a los negocios fiduciarios que

da por el Consejo Naciona! de Valcres,
[ 2011, se dispone que deberan inscribirse
s Mercantiles que sirvan como mecanismo
inversién con adherentes, fideicomisos
os que participa el sector publico como
quellos en los que de cualquier forma se
iblicos o que se prevea en el respectivo
ucién No. CNV-006-2013, expedida por el
al No. 87 el 24 de septiembre del 2013, se
directa o indirectamente tengan relacion

con un proyecto inmobiliario cuyo financiamiento provenga de terceros; los cuales también deberan

inscribirse en el Registro de Mercado de Valores

En virtud de dicha Resolucion, los Fideicomisos inscritos

contribucién anual sobre la base del balance auditado al
emision del titulo, de conformidad a la siguiente tabla:

se encuentran obligados a cancelar una
31 de diciembre del afio anterior al de la

Monto del Patrimonio al 31 de diciembre

Desde Hasta Valor a Pagar
Menos de 0 10.000,00 250,00
10.001,00 100.000,00 500,00
100.001,00 1'000.000,00 1.000,00
1'000.001,00 5'000.000,00 2.000,00
5'000.001,00 10'000.000,00 2.500,00
10'000.001,00 50'000.000,00 3.000,00
50'000.001,00 100’000.000,00 3.500,00
100°000.001,00 500'000.000,0d 4.500,00
500'000.001,00 1000'000.000,00 5.000,00
1000°'000.001,00 En adelante 10.000,00

De conformidad a lo establecido en la citada resoly

vigente, la Fiduciaria procedid a realizar las gestiones p

de Mercado de Valores y asi cumplir con el requerimie

El Fideicomiso, recibié el titulo de pago No. 121

emitido el 16 de mayo del 2017, por el vator de § 2

del 2017.
El Fideicomiso, recibid el titulo de pago No. 135

emitido el 31 de mayo del 2017, por el valor de 5
del 2018.

Av. La Corufia N28-14 v Manuel lturrg

Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - FB

+{593) 2 294 5300  Quito - Ecuad

www.ﬁde\ral.w\

Con fecha 18 de abril del 2016 la Superintende
Inscripcién en el Mercado de Valores al Fideicomis

El Fideicomiso ha cumplido con presentar toda info
de Compafifas, hasta la fecha del presente informe,.

¢ién y en cumplimiento de la normativa
ortinentes para la inscripcion en el Registro
nto del Consejo Nacional de Valores.

ncia de Compafiias emite Certificado de
0 bajo el nimero 2016.0.04.001818.

rmacion requerida por la Superintendencia

76 por concepto de la contribucion anual
50.00, el cual fue cancelado el 22 de mayo

51 por concepto de la contribucion anual
250.00, el cual fue cancelado el 11 de junio

Y

B
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5.2. OBLIGACIONES ANTE EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Para dar cumplimiento a las normas tributarias vigentes, la fiduciaria ha cumplido con todas las
obligaciones ante el Servicio de Rentas Internas generadas por la administracidn del Fideicomiso,
tales como, declaraciones de Retencidn en la Fuente, y del Impuesto al Valor Agregado.

5.2.1. Presentacion AFIC

Se informa que en el mes de Junio 2017 a la FIDUCIARIA le correspondi6 presentar el Anexo de
Fideicomisos Mercantiles, de [nversion y Complementarios (AFIC) con corte al 31 de diciembre
del 2017, con la informacidn relativa a los movimientos administrativos, operativos y financieros,
de los sujetos obligados que se encuentran sefialados en el articulo 2 de la Resolucion NAC-
DGERCGC14-00132 del Registro Oficial del 5 de marzo del 2014.

El anexo se presenta considerando el noveno digito del RUC.

5.2.2. Presentacion APS

Con fecha 18 de febrero del 2016, mediante Registro Oficial No. 693; se reformd la resolucidn
en la que se expiden las normas que establecen las condiciones y plazos para informar la
composicién societaria y el contenido del “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorioc y Administradores”; el cual deberd entregarse obligatoriamente a la
Administracion Tributaria.

El referido anexo, debe contener la informacién actualizada, conforme lo siguiente:

a) Razoén social y RUC

b} Especificacidon del tipo de sociedad

c¢) Domicilio y medios de contacto

d) Beneficiarios gue no tengan residencia en el Ecuador.

e) Porcentajes de participacion o derechos de beneficiario.

f)  Sefialamiento de beneficiarios que deben presentar el anexo y consignar su informacién

En el caso de que los sujetos obligados, tengan a su vez como beneficiarios a miembros de
directorio o administradores, a otras sociedades nacionales, sociedades extranjeras residentes
en el pais, establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes, instituciones
del Estado, empresas piblicas, estados extranjeros o sus instituciones, o misiones y organismos
internacionales reconocidos por el estado ecuatoriano; estos deben ser considerados como su
altimo nivel de informacién a presentar.

Importante se considere:
*  Que el sujeto obligado o cualquiera de sus beneficiarios, cotice en todo o en parte derechos
en bolsa de valores, la informacion reportada correspondera a la parte de su composicidn

societaria que no se cotice en bolsa de valores.

+  Cuando el sujeto obligado sea un fideicomiso, debera reportar la informacion relativa a sus
administradores, constituyentes y beneficiarios.

*  Elplazo de presentacién del anexo, debe ser reportado hasta el mes de abril de 2017, previo
a la declaracién de impuesto a la renta, considerando el noveno digito del RUC.

En caso NOVACREDIT S.A considere que existe informacién relevante sobre la presentacién del
anexo, por favor natificar a Fideval.

Av. La Coruna N28-14 y Manuel lturrey
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB F I D EVA L
+{593) 2 294 5300 « Quito - Ecuador
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En cumplimiento a las normas tributarias vigentes,
obligaciones ante el Servicio de Rentas Internas gener|
como, declaraciones de Retencidn en la Fuente, y del

la Fiduciaria ha cumplido con todas las
adas por la administracion fiduciaria, tales
mpuesto al Valor Agregado.

5.3. HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

Los honorarios de la Fiduciaria se encuentran debidan
informe.

enie cancelados al cierre del presente

5.4. AUDITORIA EXTERNA

Conforme a las disposiciones legales vigentes {Art. 21 de
de Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valc

a seccion |V del titulo V de |la Codificacién
res), tienen la obligatoriedad de contratar

auditoria externa de una auditora inscrita en el Registro del Mercado de Valores, los negocios

fiduciarios que tienen la obligacion de inscribirse en dich
que participa el sector piblico como constituyente, con
que en el respectivo contrato se hubiere dispuesto 1a cont
mediante Resolucidén No. CNV-004-2011, publicada en R

registro, excepto los fideicomisos en los

ﬁtituyente adherente o beneficiario, salvo
Latacic')n de auditoria externa. [Reformado

gistro Oficial No. 461 del 2 de junio del

2011).

También deberan contar con auditoria externa de una ‘ uditora inscrita o no en el Registro del

Mercado de Valores, aguellos negocios fiduciarios que reciban recursos de personas distintas a los
constituyentes iniciales, tales como promitentes compradores; los que prevean contar con

constituyentes adherentes; y, aquellos casos en los ﬁue el constituyente hubiere ordenado
contractualmente que el fideicomiso se someta a auditoriﬁ externa. Misma que debera ser realizada
por una misma firma auditora para todos los Fideicoiisos, administrados por cada Sociedad

Administradora de Fondos y Fideicomisos {FIDEVAL), que ¢
en dicho articulo.

Cuando el constituyente fuere una institucion del siste
también debera ser calificada por la Superintendencia de

En relacién al ejercicio econdmico 2017;

Fideval, con la finalidad de acatar las disposiciones le
mediante comunicacién escrita con fecha 27 de octubre de
de [a firma auditora Villavicencic & Asociados, para que 1
del afio 2017, la cual asciende a $ 1,800 mas IVA.

A continuacion, la opinién de los Auditores Externos afio

Hemos audiiado los estados financieros del FIDE
CARTERA NOVACREDIT I, que comprenden el es
diciembre de 2017, y los eslados de cambios en

por el afio terminado’ en esa fecha, y las notas e
que incluyen un resumen de las politicas contables

En nuestra opinién, los estados financieros adju
todos los aspectos materiales, la situacion
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT [, al 31
en su patrimonio y sus flujos de efeclivo por

umplan con las disposiciones establecidas

ma financiero, la firma auditora externa
Bancos y Seguros.

sales vigentes, informd al Constituyente
12017, respecto a la propuesta econdmica
ealice la revisién a los estados financieros

2017:

COMISO DE TITULARIZACION DE
ado de situacion financiera al 31 de
] patrimonio v de flujos de efectivo
plicativas a los estados financieros
significativas.

tos presentan razonablemente, en
financiera del FIDEICOMISC DE
de diciembre de 2017, y los cambios
el afo terminado en esa fecha de

conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Av. La Corufia N28-14 y Manuel Iturrg
Edificio Torre Santa Fe  Torre Corporativa - P
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En relacion al ejercicio econdmice 2018;

Fideval, con la finalidad de acatar las disposiciones legales vigentes, informd al Constituyente
mediante comunicacion escrita con fecha 14 de agosto del 2018, respecto a la propuesta econodmica
de |a firma auditora Villavicencio & Asociados, para que realice la revision a los estados financieros
del afio 2018, la cual asciende a $ 1,900 mas IVA. Dicha propuesta fue aceptada por el Constituyente,
la misma que se encuentra en proceso.

A continuacién, la opinion de los Auditores Externos afio 2018:

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso d_e Titulanzamén. de Cartera
Novacredit |, que comprenden el estade de situacidén ﬁpam:lera al 31 de 51|C|embre ‘de
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el Patfumomo y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas equlcqt!va§ a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso de Titufarizacion de
Cartera Novacredit 1, al 31 de diciembre de 2018, y el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Nota Importante:

Esperamos que el presente informe cumpla con sus necesidades de informacién y rendicién de
cuentas relativas al desarrollo del Fideicomiso caso contrario estaremos gustosos de solventar o
ampliar cualguier inquietud al respecto.

A fin de cumplir con requerimientos legales vigentes, agradeceremos su aceptacion expresa a la
presente rendicion de cuentas, mediante el envio de una comunicacién en tal sentido dirigida a la
Fiduciaria, o se entenderd como Aceptacion Tdcita, la falta de dicho pronunciamiento expreso sobre
la presente rendicién de cuentas, en un plazo de quince dias, a partir de la recepcion de la misma.

Toda la documentacién soporte se encuentra a disposicion en caso de que sea requerida en las
oficinas de Fideval S.A. ubicadas en la Av. Corufia N 28-14 y Manuel lturrey.

Atentamente,
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT |

Diana Briceno R
Administrador Fiduciario
FIDEVAL S.A.

Av. La Coruna N28-14 y Manuel Hurrey
Edificio Torre Santa Fe » Torre Corporativa - PB F I D EVA L

+(593) 2 294 5300  Quito - Ecuador
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' ESTADO DE SITUACION oo

Pagina. i de 2
Al 30 de Abril de 2019 . Nivel: &
Moneda del Producto: DOLARES  Moneda del Reporie: DOLARES ‘
DA A
I
ACTIVOS FOVBSI TeT14 30032014
Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reparte
1 ACTIVO 3,396,669.00
11 ACTIWO CORRIENTE 3,396,669.09
101.01 EFECT!VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 24,328.67
191.01.03 INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 24,328.67
101.01.03.01 BANCO PICHINCHA 24,328.67
101.01.03.01.01 Banco Pichincha No.2100111457 2432857
101.02 ACTIVOS FINANCIERQS 3,025,257.12
101.02.01 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 150,553.95
CAMBIOS
101.02.01.02 RENTA FIJA 150,553.85
101.02.01,02.08 CERTIFICADOS DE DEPOSITO 150,553.85
101.02.01.02.08.01 Capital Certificados Depdsite 149,035.77
101.02.0.02.08.02 Intereses Certificades Depdsito 1,518.08
101.02.05 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO i 2,874,703.27
RELACIONADOS
101.02.05.01 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE GENEREN 1,428,917.15
INTERESES
101.02,05.01.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 1,428,917.15
101.02.05,01.02,01 CUENTAS POR COBRAR TERCEROS 1.428,917.,15
101.02.05.61.02.01.01 CARTERA 1,428,917.15
101.02.05.01.02.01.01.01 Cartera Titularizada 1,428 017,15
101.02,05.02 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN 1,445,786.12
INTERESES -
101.02.05.02.03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADCOR 1,430,845.88
101,02.05.02.03.03 CUENTAS POR COBRAR VARIAS 1,430,845.88
101.02.05.02.03.03.01  Cuenta por cobrar Titulos Vendidos 1,430,845.88
101.02,05,02.16 RENDIMIENTO POR COBRAR INTERESES - 14,870.9%
101.02.05.02.16.01 INTERESES CARTERA 14,870.99
101.02.05.02,16.01.01  Intereses Carlera Titularizada 14,870.99
101.02.05.02.21 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 69.25
101.02.05.02.21.01 DESCUENTO EN COLOCACIONES 69.25
101.02.05.02.21.01.01  Descuento Venta Titulo sefie A 0.85
101.02.05.02,21.01.02 Descuenta Venta Tiulo Serie B 53.57
101,02.05.02.21.01.03 Descuenta Venta Titulo Serie C 14.83
101.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 347,083.30
101.04.04 OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS 347,083.30
101.04.04.01 Anticipos entregados 347,083,30
TOTAL DE ACTIVOS T aE H6.06
TOTAL DE CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS . 45,800.54
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO Y GASTOS 3,442,469.63
PASIVOS
Cusnta Contable Nombre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
2 PASINOS 3,402,063.60
201 PASIVO CORRIENTE : 3.402,063.60
201.03 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 1.900,062.99
201.03.01 LOCALES 1,000,062.99
201.03.01.02 OTRAS 1,900,062.90
201.03.01.03.01 CUENTAS POR PAGAR CRIGINADOR 1,800,062.89
201,03.01.03.01.01 Cxp - Capital ¢xp Titularizada 087,029.33
201.03.01.03.01.02 Cxp - Intereses cxp Tillarizada 295,681.39
201.03.01.03.01.08 Provisién Capital Serie A 336,731.10
201.03.01.03.01.09 Provision Capital Serie 8 125'000 00
201.03.01.03.0111  Cuenta por pagar Novacredit 155,621.17
201.08 PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS' 1,444,052.89
201.06.03 VALORES DE TITULARIZACION 1'395'833 30
201.06.03.01 VALORES DE TITULARIZACION SERIE A '333‘333'30
201.06.03.01.01 Capital por pagar VT serie A 333.333.30
201.06.03.02 VALORES DE TITULARIZACION SERIE B 562.500'00
201.06.08.02.01 Capitat por pagar VT serie B 562,500,00
201.05,03.03 VALORES DE TITULARIZACION SERIE C 000.

500,000.00
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PASIVOS
Qqentg Contable

201.08.03.03.01
201.06.05
201.06.05.01
201.06.05.01.01
201.06.05,01.02
201.06.05.01.03
201.07

201.07.01
201.07.01.01
201.07.01.01.02
201.08

201.08.01
201.08.01.02
201.08.01.02.01
201.08.01.02.01.01
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Cluc'fnta Conta_ble o

3

301

301.04
301.04.01
301.04.01.61
301.04.61.01.01
306

306.02
306.02.10
306.02.11
306.02.12
306.02.13

FIDEVAL

FOKDQS ¥ FIDEICOMISDS

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE G

ESTADO DE SITUACI
Al 30 de Abrit de 20
Moneda del Producto: DOLARES

ARTERA NOVACREDIT |
ON

Monedafdel Reporte: DOLARES

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE,CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS
TOTAL G ERAL DE PASIVO, PATRIMONIO E INGRESCS

N2GERENTE

’ia FIDEVAL

E TONDOS T EIRCIdo Y
R T

M R T T T 3 I R

e e Saldo Moneda Reporte
Capitat por pagar VT serie C 500,000.00
INTERESES POR PAGAR i 48,219.59
INTERESES VALORES DE TITULARIZACION 1 48,219.59
Intereses por pagar VT serie A i 13,444.43
Intereses por pagar VT serie B : 14,476.585
Inlereses por pagar VT serie C 20,298.61
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES I 20.98
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA \ 20.98
RETENCIONES EN LA FUENTE i 20.98
Retencidn 2% H 20,98
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 57,926.74
CUENTAS PCR PAGAR RECURSOS RECIBIDOS 57.926.74
DEVOLUCION DE RECURSOS 57.926.74
DEVOLUCION CONSTITUYENTE - 57,826.74
Devolucion Constituyentes i 57,926.74
T 3,402,063.60
Nembre de Cuenta Contable Saldo Moneda Reporte
PATR!MONIO -4,345.85
CAPITAL 61,627.62
PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 61,627.62
APORTES PATRIMONIALES £1,627.62
APORTES EN EFECTIVO 51,627.62
Aporte Inicial Efectivo 61,627.62
RESULTADOS ACUMULADOS -65,973.47
(-) PERDIDAS ACUMULADAS -65,973.47
Resullados afio 2015 -3,778.27
Resultade del Ejerciclo 2016 -42,750.63
Resultados afio 2017 -8,587.32
Resultados afio 2018 -10,857.25
«4,345,85
44,751.88
3,442,465.63
b
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Reporte: BG_R0D31
Usuario: MVALLEJO
Fecha: 08/05/2018
Pagina:2 de 2
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FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT §
ESTADO DE RESULTADOS

Del 81 de Enero de 2019 al 30 de Abril de 2019

Moneda del Producto: DOLARES

INGRESOS

Cuenta Contabile Nombre de Cuenta Contable

4 CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS
401 INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
401.06 INTERESES

401.06.03 OTROS INTERESES GENERADOS
401.06.03.01 Intereses Cartera Titularizada Seria A
401.06.03.02 Intereses Cartera Titularizada Serie B
401.06.03.03 Intereses Cartera Titularizada Serie G

401.10 INGRESOS FINANCIEROS

401.10.02 INTERESES FINANCIEROS

401.10.02.01 INTERESES POR INVERSIONES

401,10.02.01.01
401.10.02,01.08

TOTAL DE INGRESOS

Intereses en Certificados de Dapdsitos
Intereses en Certificados de Ahorre

GASTOS

Cuenta Contable Nombre de Cuenta Contable

5 CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS
502 GASTCS

502.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS

502,02.29 QOTROS GASTOS

§02.02.29.01 Honararios de Administracién Fiduciara
502.02.29.10 Gastos bancarios

502.02.25.56 Descuento en Venta de Titulo
502.02.29.97 Ofros gastos

502.03 GASTOS FINANCIEROS

502.03.01 INTERESES

502.03.01.02 INTERESES PROCESQ DE TITULARIZACION

§02.03.01.02.01
502.03.01.02,02
502.03.01.02.03
502,03.04
502.03.04.04
502.03.04.01.01

TOTAL DE GASTOS

Intereses Serie A
Intereses Sere B
Intereses Serie C

CUSTODIA, REGISTRQ, COMPENSACION Y LIQUIDACION

CUSTODIA VALORES MATERIALIZADOS
Custodia valores materializados

TOTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS
OTROS RESULTADDS INTEGRALES

Cuenta Contable

Nombre de Cuenta Contable

Moneda del Reporte: DOLARES

Saldo Moneda Reporte

44,751.88
44,751.88
40,520.88
40,520.88
9,166.68
15,837.62
15,416.68
4,231.00
4,231,00
4,231.00
4,191.24
39.76

44,751.88

___ Saldo M_r_qua Repurte

45,800.54
45,800.54
4,573.93
4,573.93
4.480.00
45.00
42.84
6.09
41,226.61
41,007.79
41,007.79
9,166.66
16,424.47
15,416.65
218.82
218.82
218.82

45,800.54
1,048.66

Saldo M{{f{!{‘_{a_ Reporte

6

ORI (OTROS RESULTADOS INTEGRALES)

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
TQTAL DE INGRESOS MENOS GASTOS (+)(-) ORI

2
GERENTE ="

F\UM:NquRAUOR path

¢ FIBELGOMISOT
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-1,048.66

Reporte: G _R00532
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FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT |

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC DUATE A R

GYESE T4 J5Be201Y

DESDE:  01/04/2019 HASTA: 30/04/2019
Moneda: DOLARES

Fachaz “=+retseressmrizensis
Usuarjo:  MVALLEJO

Actividades de Operacién

Efective Provisto Cuentas por cobrar 96,456.77
Efeclivo Provisto Intereses recibidos 372.82
Efectivo Provisto Otros 0.26
Efeclivo Utillizado Proveedores -348,254.44
Efectivo Neto Utilizado Actividades de Operacion T 251,424,509

Actividades de Inversion

Efective Provisto Fair value con cargo a resultados 256,856.26
Efectivo Proviste Mantenidas hasta el vencimiento 1,179.68
Efectivo Neto Provisto Actividades de Inversion . T 268,035.94

Actividades de Financiamiento

Efectivo Provisto Aportes Constituyentes 1,207.85

Efectivo Neto Provisto Actividades de Financiamienio T 4,207.85
AUMENTO NETO DE EFEGTIVO EN EL PERIODO 781920
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 16,509.47

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL. PERIODO 24,328.67
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